
 A/72/153  الأمــم المتحـدة 

  

 

 الجمعية العامة
 

Distr.: General 

17 July 2017 

Arabic 

Original: English 

 

 

 

080817    020817    17-12020 (A) 

*1712020*  

 الدورة الثانية والسبعون
 )ب( من جدول الأعمال المؤقت* 73البند 

الإنسان،  تعزيز حقوق الإنسان وحمايتها: مسائل حقوق
التمتع الفعلي بحقوق  بما في ذلك النهج البديلة لتحسين

    الإنسان والحريات الأساسية
آثار الددديون ارارةيددة للدددوي ومددا يت ددل اددا مددي التزامددات ماليددة   ددر  في التمتددع   

 والاةتماعية والثقافيةالكامل بجميع حقوق الإنسان، و اصة الحقوق الاقت ادية 
  

 مذكرة مي الأمين العام  
يتشــــلأم الأمــــبأ اليــــاا مع ة ــــم  ت ايمي ــــا اليامــــا ثارلأيــــلأ ا بــــ  الم ــــترم الميــــ      الــــدي ع  

ا ا ج ا للدول وما يتصم بها من التزامـا  مال ـا لول ـا ى ـلأا ت التمتـا البجامـم قم ـا نرـ ، ا   ـاع  
ايجتماع ـــا والفرا، ـــا   ـــ اع سلالـــ  لا ق َّم، ـــبجق  المرـــد ا عمـــم لارـــلأا   و اصـــا اقرـــ ، ايقتصـــاليا و 

 .34/3و  25/16مجلس نر ، ا   اع 
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تقريدددر اربدددق ااسدددتقل ااعددد  لخثار الدددديون ارارةيدددة للددددوي ومدددا يت دددل ادددا مدددي   
التزامدات ماليددة دوليدة   ددر  في التمتددع الكامدل بجميددع حقدوق الإنسددان، و اصددة 

 الحقوق الاقت ادية والاةتماعية والثقافية

 م جز 
الدي ع ا ا ج ا للدول وما يتصم بها مـن التزامـا  ت قذا الترلأيلأ  ير ا ا ب  الم ترم المي       

مال ـــا لول ـــا ى ـــلأا ت التمتـــا البجامـــم قم ـــا نرـــ ، ا   ـــاع  و اصـــا اقرـــ ، ايقتصـــاليا وايجتماع ـــا 
والفرا، ا  لاد اَّـا مـا للمنااعـا  المتصـلا سلـدي ع الـإ  ـال  ت النوـاا الـدو  للتحبجـ م ت قاـا  ايَّـتفما  

رــ ، ا   ــاع  ول اَّــا م ــذلا مــا  حا مــاع التحبجــ م ايَّــتفما    فــم  مــن منوــ   مــن ا يبجاَّــا  علــ  ن
 نر ، ا   اع    ا ا ممئما لت  يا المنااعا  ت َّ ا، عمل ا   عالة ق بجلا الدي ع.

وت ظم غ اب  طا  لو   عالة ق بجلا الدي ع ال  اليا  س  ينُولأ  ت التحبج م ايَّـتفما   ت  
محفــم  بجــن مــن  ملــين للــدائنبأ الممتنيــبأ عــن التيــاوع والصــناليو اي ت اايــا ىع ي ــي ا  ت الآو ــا الأ ــ ة م

  فــاح صــبج د الــدي ع ال ــ اليا. غــ  ىع  وــاا التحبجــ م ت قاــا  ايَّــتفما  قــد ى شــ  لارصــد ثاــ ،  الأمــن 
ايلتزامــــا  المال ــــا  الرـــا  لا لمَّــــتفما  الأجنـــا المبا ــــلأ وا َّـــ اا ت التنم ــــا ايقتصـــاليا  ي لارصــــد   فـــاح 

ناق ـ  عـن مـنل الصـناليو التح ط ـا الرائمـا علــ  الماـا لاا والـدائنبأ غـ  المتيـاو بأ وَّـ لا   فـاح م ــالب م. 
غـــ  ى ـــين نـــأ ت أـــين  لىلاـــت ىغلب ـــا ق اـــا  التحبجـــ م ايَّـــتفما   علـــ  اعتبـــا   ف ـــ ا  تصـــا سلفصـــم ت 

المحبّجمـــبأ ت قاـــا  ايَّـــتفما  للفصـــم ت الراـــا  منااعـــا  الـــدي ع ال ـــ اليا. و بجـــن ىع يفاـــق اَّـــتيدال 
المتصلا بهذه المنااعا   ت ثاشج ا الصناليو اي ت اايـا والـدائنبأ غـ  المتيـاو بأ علـ  ايَّـتيا ا بهـذا الشـبجم 

 من ى بجال ثا  يا المنااعا   مما يجيم  عالة ق بجلا الدي ع عمل ا ىط ل ىمدا وىمفلأ ملفا وصي لاا.
َّتفما  الفنائ ا ي يتامن ى  ىنبجـاا صـلأةا ، مـا يتيلـو ارـ ، ا   ـاع  وميوم مياقدا  اي 

وما ــت ق اــا  التحبجــ م ت قاــا  ايَّــتفما  متحفوــا  اــاي  ااح  ل الإ م ــذلا نرــ ، ا   ــاع لارــ ة ت 
قلأا اتها. وسَّتفناح لاايا قلأا ا  له اـا  التحبجـ م  لار ـت ملأاعـاة قاـا  نرـ ، ا   ـاع ت النوـاا الـدو  

تحبج م ت قاا  ايَّتفما  نأ الآع عل  قـام   وـاا قـا  ع ايَّـتفما  الـدو . وت ظـم مـا لأامـا  لل
الدي ع من آ   عم را وواَّيا الن ا، عل  نر ، ا   ـاع  ،ـ ع  ـّ ل مياقـدا  ايَّـتفما  الفنائ ـا  ت 

 محفم لت  يا منااعا  الدي ع ال  اليا َّ بج ع بمفالاا ثا ّ      .
يبـــــذل ااتمـــــا الـــــدو  ج ـــــ لا عو مـــــا للح ل لـــــا لوع  لأيـــــ  الـــــدائنبأ غـــــ  المتيـــــاو بأ ولا نمـــــا  

 جلأاحا  التراضق ىو ثارل م قذه اقـاي   ت ىل  نـد ممبجـن  ،ـ ع التحبجـ م ايَّـتفما   قـد يفـتل سس 
ا اقــا  جديــدا ي ــت  ا قــؤيح الــدائن ع ىع ي ظفــ ا مــن  ملــين اَّــةاثا ج اتهم المنلألاــا. وسلتــا  ،ــ ع النوــا

للتحبجـــ م ت قاـــا  ايَّـــتفما  قـــد ييـــ ، اي تيـــام ايقتصـــال  وينـــتر  مـــن نجـــم التم يـــم اقبجـــ مق 
للنــدما  اليامــا والمؤَّ ــا  اقبج م ــا الرائمــا علــ   عمــال اقرــ ، ايقتصــاليا وايجتماع ــا والفرا، ــا 

 وعل  حمايا اقر ، المد  ا وال  اَّ ا.
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 مقدمة - ولا  
تخلــو   ع مياقـدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا  الـإ ثااــمن الأمــن الرـا  لا لمَّــتفما  الأجنــا المبا ـلأ  قــد - 1

ثاــ ثالأا  ، مــا يتصــم بمــا علــ  الــدول مــن التزامــا  امايــا نرــ ، ا   ــاع. وت نــبأ ىع ايَّــتفما  الأجنــا 
المبا ـــلأ  ت ظـــم ظـــلأوم مي نـــا  قـــد يـــدّ  مبجاَّـــ  اقتصـــاليا واجتماع ـــا  ،ـــ ع مياقـــدا  ايَّـــتفما  مفـــ ا 

يتيلو بمياي  اليمـم واقـو ت الصـحا  ثارّ د قد ة الدول عل  ثا ،  الا الاط التنو م ا ال طن ا البجا، ا ، ما ما
والغــذاح والمــاح والصـــلأم الصــحق  ومفـــ ا مــا ثايـــلّأع الــدول لم البــا  ثايـــ يين مــن الم ـــتفملأين مــن الر ـــاعبأ 
ا ـا  واليـاا. و بجـن سلتـا  ىع يبجـ ع لهـا ىطـلأ مفـبط لرـد ة الـدول علـ    اـات النشـاخ ايقتصـال  لا ــم 

وقــد ىوجــد  مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا والمتيــدلة الأطــلأام  ــ اغم  ىقال م ــا للاــ الاط التنو م ــا البجا، ــا.
ىياـا علــ  صــي د اقــو ت المشــا ما ت اق ــاة اليامــا  حلــ  ىع اليديــد من ــا قــد ء التفــاوع عل ــين ت ا فــاح. 

 ـم ووُجّ ت ا ترالا  ىياا  ت التحبج م ايَّتفما   من من لرا   جلأائ ا ثاتيلو س يداا الشفا، ا  وعـدا ثف
 الأ نا  المتذطلأين ت  جلأاحا  التحبج م  وغ اب الملأاجيا الراائ ا.

ــــا محــــدلا ليمل ــــا  التحبجــــ م ت قاــــا  ايَّــــتفما    - 2 ــــلأ جا ب ــــ  الم ــــترم ت قــــذا الترلأي ويتنــــاول ا ب
وقــ : ثا ظ ــف التحبجــ م ايَّــتفما     فــاح َّــدال الــدي ع ت َّــ ا، عمل ــا   عــالة ق بجلــا الــدي ع وىطــلأ  ىي

. وق  ةلم ما لمنااعا  الدي ع الإ  ال  ت النواا الدو  للتحبج م ت قاـا  (1)نر ، ا   اعحل  عل  
ايَّــتفما  مــن آ   علــ  نرــ ، ا   ــاع  وينــاق  م ــذلا مــا  حا ما ــت مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا ثاتــ ل 

ال ــ اليا  ىا ى ــا ثات ــب  ت  مبجا  ــا نــم المشــامم الــإ ثا اج  ــا الــدول المدينــا ، مــا يتصــم مامــا  الــدي ع 
ثافاقم قذه المشامم. وال ؤال اللأئ  ق الذ  ةاول ا جالاـا عل ـين قـ  مـا  حا مـاع التحبجـ م ايَّـتفما    فـم  

 . (2)من منو   نر ، ا   اع    ا ا ممئما لت  يا المنااعا  ت َّ ا،  عالة ق بجلا الدي ع
ول ىع  ــدل البج ف ــا الــإ َّــتديلأ بهــا عمل ــا وت نــاي  الت قـّـف عــن ال ــدال  يتيــبأ علــ  الــد - 3

َّــدال لي  ــا مــا اقــلأ  علــ  انــةاا نرــ ، ا   ــاع لا ــم ىقال م ــا. وت ظــم المــ ا ل المحــدولة  يبجــ ع 
بإمبجـــاع الـــدول  مـــا ىع ثاي ـــق الأول يـــا البجاملـــا ل ـــدال الـــدي ع ،ت ـــح  التم يـــم مـــن ا ـــدما  اليامـــا  

ا  اليامــا ،ترصّــلأ ت  دمــا لي  ــا سلشــبجم البجامــم. ومــم مــن ىع  ــاول ايَّــتملأا  ت ثاــ ،  ا ــدم و مــا
الن جبأ قد يبج ع لين ىطلأ َّلا عل  قد ة الدولا عل  انـةاا وحمايـا نرـ ، ا   ـاع وال ،ـاح سلتزاماتهـا ت 
قذا ااال. ومن ايلق ى ين ي يتم ثا ب و ى  من ا  ـا ين لاصـ  ة م لرـا: ،الـدول ي ثاتنصّـم ممـا عل  ـا مـن 

بجم ا فلأال  ومامم عل  ض ح مـا ثا اج ـين مـن ع ـلأ اقتصـال   والـدول الـإ ثابجـ ع م ـتيدة لأع لي ع لاش
ثا لــ  مــن  ــي بها ثارــد  ثااــح ا  مبــ ة مــن ىجــم َّــدال الــدي ع عــالةا مــا  ــاول لاــذل اي ــ ل قمايــا 

  يب ا من الأضلأا  الإ ثالأا،و ثادالا  ثاصح ل الأوضات المال ا.
ا قــ  ىع الدولـــا الــإ ثا اجــين  ع ــا ا ىو  رصــا ت ال ــ  لا عـــالةا ومــا  شــاقده ت المما َّــا اليمل ــ - 4
ثابج ع ال لأم المبال  بإجلأاح مفاوضا  لابأ المدينبأ والدائنبأ  ن ـ  يلـزا ىع يت صـم ال لأ،ـاع ت  ايـا  ما

__________ 

يت جّين ا ب  الم ترم سلشبجلأ  ت  لوا ل غ  ةيـ   مـن جاميـا َّاَّـبجس  علـ  مـا قـاا لاـين مـن ىعمـال اف ـا لأغـلأاع  عـدال  (1) 
 قذا الترلأيلأ.

ثاشبجم قذه الد اَّا الإ ثاتنـاول مياقـدا  ايَّـتفما  الفنائ ـا ثابجملـا لترـا يلأ ىعـدّقا  ـناح آ ـلأوع ت مجـال نرـ ، ا   ـاع  (2) 
 A/HRC/30/44و . A/HRC/33/42و  A/70/301و  A/69/299و  A/HRC/19/59/Add.5لاشـــــذع قـــــذا الم ضـــــ ت. ا وـــــلأ 

 .A/HRC/33/40 و

https://undocs.org/ar/A/HRC/19/59/Add.5
https://undocs.org/ar/A/69/299
https://undocs.org/ar/A/70/301
https://undocs.org/ar/A/HRC/33/42
https://undocs.org/ar/A/HRC/30/44
https://undocs.org/ar/A/HRC/33/40
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الم ــــام  ت اثافــــا، لاشــــذع   ــــا، ومــــدا تخفــــ ين الــــدي ع ىو  عــــالة ق بجلت ــــا ولاشــــذع  ــــلأوخ ا صــــم  
م اَّـــتيالة الرـــد ة علـــ   مّـــم ىعبـــاح الـــدين اليـــاا ىمـــلأا سلـــ  الأ  ـــا  ،ـــ ع مياملـــا ايقتصـــال . ولا نمـــا ثفـــ

الــــدائنبأ لاصــــ  ة ثايّ ــــف ا ىو ناقــــم نرــــ ، ا   ــــاع لل ــــبجاع مم ــــا ي  بجــــن اعتبا  ــــا مــــن ا  ــــا ا  
ن  يـا . ومن نان ا ى لأا  قناد طائفا  ديدة الفلأاح من ال ـل م ا  الم ـ اا ىو التم  زيـا ىو الم(3)المشلأوعا

علــ  َّــ ح   ــا الــإ قــد يبــدي ا المــدين ع والــدائن ع  َّــ اح قبــم الت قــّف عــن ال ــدال ىو ىطنــاحه ىو لايــده. وت 
 قذه اقاي  الدينام ا  ثفم الم اا ا لابأ ا ا المياي  الرا    ا المن برا م ما  ديدة التير د واق اَّ ا.

ما بمـا ي ـم  المبـاللأ الأَّاَّـ ا ليمل ـا   عـالة ولا نما َّيت ايمي ا الياما مؤ لأا  ت الـد،ا قـد - 5
(  ،ـــ ع عـــدا عي ـــد ميوـــم البلـــداع المتردمـــا للرـــلأا  لأمـــلأ 69/319ق بجلـــا الـــدي ع ال ـــ اليا )ا وـــلأ الرـــلأا  

وم ـتداا للتيامـم لاشـبجم يو لأ اَّتملأا  ،شم ااتما الدو  ت  قاما  طا  قا  لا ومؤَّ ق ق   و ـامم 
ممئم ما م ذلا  عالة ق بجلا الدي ع. وقذه الفج ة نيم من م ما التن  و ، ما لابأ الدائنبأ من ج ا  
ولاــبأ الــدائنبأ والمــدينبأ مــن ج ــا ى ــلأا  عمل ــا متشــيبا ي  بجــن التنبــؤ لانتائج ــا. وقــد  شــذ عــن الأامــا 

ا الإ ثاش دقا نال ا عدة لالداع مزيد من الاـغط علـ  وىاما  الدي ع ال  الي 2008المال ا اليالم ا لياا 
 . (4)البن ا المال ا اليالم ا   ت جا    ظ ا قا مبجامن ضيف قذه البن ا

و بجــن وصــف المشــبجلا النم  ــا الــإ نالالــين ت قــذا ال ــ ا، علــ  النحــ  التــا :  حا   يتفــو ا ــا  - 6
 ت ثا ب ر ــا  قــد  تنــا لايــين الــدائنبأ عــن المشــا ما الــدائنبأ علــ   ــلأوخ الــدين الــإ ثا ــي  الدولــا المدينــا 

من من لو  غبت م ت عمبأ ناثاج ى،ام ت الم تربم. و بجن ىع يت بّ  قؤيح الـدائن ع غـ  المتيـاو بأ ت 
 لا ــاح عمل ــا  عــالة ق بجلــا الــدي ع ال ــ اليا. وطالمــا لارــق الــدين غــ  م ــدل  يصــي  علــ  الــدول طــلأ ، 

رداع الفرا ت قد ة الدولا علـ  َّـدال لي  ـا والتغلـ  علـ  ىامت ـا المال ـا  ت الأَّ ا،  وقد يفاق ىياا ،
ثاـــد،و   ولأ الأمـــ ال  ت  ـــا لإ الدولـــا. وسلتـــا  قـــد ثافاـــق  طالـــا ىمـــد التـــذ  ا   ت ىامـــا  اقتصـــاليا 
ومال ـا ى ــد ق ــ ة  ممـا قــد يفاــق ت  ايـا الم ــام  ت مزيــد مـن ثارلــ   ق مــا ىصـم الــدين. وسلتــا   قــد 
يةد الـدائن ع غـ  المتيـاو بأ ىطـلأا مبـ ا علـ  عمل ـا   عـالة ق بجلـا الـدي ع ال ـ اليا الـإ ما ـت لـ ي حلـ  
َّــتؤل  لو ا يصــّ  ت انــاه المصــلحا الأعــم. وقــد ىوجــد  المنــاطلأ الملأثاب ــا لا ــ ل ىمــد عمل ــا   عــالة 

ثا ــي   ت اَّــتغمل ال ضــا  ق بجلــا الــدي ع وعــدا  مبجا  ــا التنبــؤ لانتائج ــا َّــ قا للصــناليو التح ط ــا الــإ
من  مل  لأاح الدي ع غ  الم دلة بخصـم مبـ  مـن نـائز  ال ـندا  المتيفـلأة ي ال ـيق  ت   فـاح  ـلأوخ 

 .(5)الص  لتيو م عائداتها )ما ي م  سلصناليو اي ت اايا(
   ت وت ظم الفلأاغ الرا  لا والمؤَّ ق الرائم ت قذا الم داع  وق  ما يتجل  عل  وجـين ا صـ - 7

النشـــاخ المبجفـــف للصــــناليو اي ت اايـــا ت ىَّــــ ا، الـــدي ع ال ـــ اليا  س  الــــدائن ع ت ال ـــن ا  الأ ــــ ة 

__________ 

 Juan Pablo Bohoslavsky and Matthias Goldmann, “An incremental approach to sovereign debtا ولأ (3) 

restructuring: sovereign debt sustainability as a principle of public international law”, Yale Journal of 

International Law, vol. 41, No. 2 (2016), and A/70/275. 
 (4) Christian J. Tams, Stephan W. Schill and Rainer Hofmann, “International investment law and the global 

financial architecture: identifying linkages, mapping interactions,” in International Investment Law and 

the Global Financial Architecture, Christian J. Tams, Stephan W. Schill and Rainer Hofmann, eds. 

(Cheltenham, Gloucestershire, Edward Elgar Publishing, 2017). 
 .A/HRC/33/54و  A/HRC/14/21  وال ط رتبأ 27/30ا ولأ قلأا  مجلس نر ، ا   اع  (5) 

https://undocs.org/ar/A/RES/69/319
https://undocs.org/ar/A/70/275
https://undocs.org/ar/A/RES/27/30
https://undocs.org/ar/A/HRC/14/21
https://undocs.org/ar/A/HRC/33/54
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ي تبجشــف ع محا،ــم لاديلــا قمايــا نرــ ق م التياقديــا. وثفــّم ىنــد ا  ــا ا  ت  نالــا منااعــا  الــدي ع  ت 
لا ــ  ا: ةــتج الــدائن ع ت َّــ ا، . ولايبــا ا  (6)التحبجــ م الــدو   ــت مولــا مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا

ىاما  الدي ع لارا  ع ايَّتفما  الأجنا قمايـا نرّ ـم ت اَّـةلال مـا لهـم مـن ليـ ع  ، رـدم ع م البـاتهم 
 ت ق اـــا  التحبجـــ م الـــدو . ومـــا قـــد يبـــدو لل قلـــا الأوت محـــم عملـــق قـــد يبجـــ ع ت واقـــا الأمـــلأ لاـــديم 

 ع والرد ة عل   مم ىعباح الدي ع.ين    عل  مشامم ع يصا من منو   نر ، ا   ا
وعنـــدما ثارـــف الدولـــا ىمـــاا  وـــامق نرـــ ، ا   ـــاع وايَّـــتفما  الـــدول بأ ت وقـــت وانـــد  ثا اجـــين  - 8

اقبج مــــا  مياــــلا ثاتجّ ــــد لاشــــبجم ملمــــ لأ عنــــدما ثاصــــبل اقبج مــــا علأضــــا لم البــــا  علــــ  ملتــــا قــــاثابأ 
لم ل لاــا بم جــ  مياقــدا  نرــ ، ا   ــاع  ايب تــبأ: ،الدولــا  مــا ثابجــ ع م ــؤولا عــن عــدا اتخــاح التــدالا  ا

ثاي ــق الأول يــا يلتزامــا  نرــ ، ا   ــاع وسلتــا  ثــسّ بمصــا  الم ــتفملأين. و ت نــد مــا  ثاتفــاقم قــذه  و مــا
الميالا لافيم المما َّا الميتالة له اا  التحبجـ م الـإ ثابجـ ع م ـؤولا عـن ثاف ـ  وثا ب ـو مياقـدا  ايَّـتفما  

وــلأ  ت مياقــدا  ايَّــتفما  سعتبا قــا الصــبج د حا  الملأجي ــا اليل ــا  وقــق   ثانتبــين الفنائ ــا: ، ــذه اله اــا  ثان
. وقــد ىلا قــذا اي فصــاا (7) ي مــؤ لأا  ت  مبجــاع ىع يبجــ ع للرــا  ع الــدو  قرــ ، ا   ــاع لو  ت قلأا اتهــا

 امــا  لمياقــدا   ت ثاصـن ف لايــين التــدالا  التنو م ـا ال طن ــا المتنــذة قمايـا نرــ ، ا   ــاع سعتبا قـا ا ت
ايَّتفما  الفنائ ا. وقد ،لأضت ق اـا  التحبجـ م الـدو  ت قاـا  ايَّـتفما  علـ  الـدول ثاي ياـا  صـا ما  

 .(8)مما ىلا لادو ه  ت مزيد من تآمم اق ز الما  المتا  للدول الإ ثا اجين صي س  مال ا
__________ 

ل ـ اليا   قدا الدائن ع ى لاا م البا   ت ق اا  التحبج م ت قاا  ايَّتفما  لمحاولـا   فـاح ىنبجـاا ال ـندا  ا2005منذ عاا  (6) 
 .Abaclat and others v. Argentine Republic, ICSID case No) ىسمــــــــم  وآ ــــــــلأين ضــــــــد ا   يــــــــا الأ جنتــــــــبأ)قاــــــــ ا 

ARB/07/5, decision on jurisdiction and admissibility, 4 August 2011 آمب  نإ ىو،     وآ لأين ضـد ا   يـا (؛ وقا ا
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبأ  Ambiente Ufficio and others v. Argentine Republic, ICSID case No. ARB/08/9, decision on) الأ جنت

jurisdiction and admissibility, 8 February 2013 ىل مـــــالا وآ ـــــلأين ضـــــد ا   يـــــا الأ جنتـــــبأ(؛ وقاـــــ ا (Alemanni and 

others v. Argentine Republic, ICSID case No. ARB/07/8, decision on jurisdiction and admissibility, 17 

November 2014 لا  ت ،ا س بجا  يين  لأ و ي ةومالا تال  لأ    ضد ايم   يا اله ل ن ا(؛ وقا ا (Poštová banka, a.s. and 

Istrokapital S.E. v. Hellenic Republic, ICSID case No. ARB/13/8, award, 9 April 2015.)) 
 CMS Gas Transmission) َّـق  ا  لأ غـالأ ثالأا  م شـن م مبـالا ضـد نبج مـا الأ جنتـبأا ولأ لا اع ق اا التحبجـ م ت قاـ ا  (7) 

Company v. Argentine Republic, ICSID case No. ARB/01/8, award, 12 May 2005 وقـــــــــــــد ناولـــــــــــــت الأ جنتـــــــــــــبأ .)
  حمـــلأ  121وت الفرــلأة  اينتجــالإ بمــا لمياقـــدا  نرــ ، ا   ــاع مـــن ملأمــز لَّــت    ت الأ جنتـــبأ لتنيــلأ م قف ــا ت النـــزات.

. ا وـلأ ىياـا قاـ ا “ما من    ت عطـلأ نرـ ، ا   ـاع الأَّاَّـ ا عنـد النوـلأ ت الم ـائم الـإ ثـس مـم ال ـلأ،بأ”المحبجما ى ين 
ــــــــــلأنا ل ،ــــــــــ ع لا زولــــــــــد ضــــــــــد ا   يــــــــــا امبــــــــــالا    .Bernhard von Pezold v. Republic of Zimbabwe, ICSID case No) لا

ARB/10/15, award, 28 July 2015, procedural order No. 2, 26 June 2012 ن ــ   ،ــين المحبّجمــ ع مــذمّلأة مردمــا مــن  )
ج ا صديرا له اا التحبج م  واَّتندوا ت قلأا  اللأ،ين  ت ىع نر ، الشي ب الأصل ا ي ثت لاصلا للم البا م ض ت التحبجـ م  

 نا.ي اتخذوا من نولأ التم  ز الينصلأ  ن ف ا قبجم م لصا  الم تفملأ الأج
 ,Saur International S.A. v. Argentine Republic) َّاو    ةنا   نال  لأ  يين ضد ا   يا الأ جنتبأا ولأ قا ا  (8) 

ICSID Case No. ARB/04/4, decision on jurisdiction and liability, 6 June 2012 يز وَّ َّ  دال (؛ وقا ا َّ
 Suez, Sociedad General) ي   فلأَّال  لأ  يين ضد نبج ما الأ جنتبأ نلأال ل  آغ الأ ل  س طل نا  لأ  يين و، فند  

de Aguas de Barcelona S.A. and Vivendi Universal S.A v. Argentine Republic, ICSID case No. 

ARB/03/19, decision on liability, 30 July 2010 ا ولأ ىياا .)Juan Pablo Bohoslavsky and Juan Justo, “The 

conventionality control of investment arbitrations: enhancing coherence through dialogue”, Transnational 

Dispute Management, vol. 10, No. 1 (2013 وبخص   الرا ا الأعم المتيلرا لاتزايد ،رداع اق ز ال  اَّاتي  مل .)
 Rick Rowden, “The case forلأة ومياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا  ا ولأ الماض ا لا ب  اثافاقا  التجا ة اق 15ال ن ا  الـ 

policy space”, The Mint, Issue 2 (June 2017.) 
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: ت الفلأت الفالا  ي تيلأع ا ب  الم ترم مأ وم ف ولماحا وُضا ،لأوت َّتاوينر م قذا الترلأيلأ  ت  - 9
قــا  ع حمايــا ايَّــتفما  الأجنــا  ويــد،ا مطلأونــا مفالقــا ىع الرصــد الأَّاَّــق مــن الرــا  ع قــ  ثاــ ،  الأمــن 
الرا  لا يم ا ىصحاب المصلحا ت ناي  ايَّتفما  المبا لأ  وى ين ل س  واما قا    ا ى ش  لميايـا قاـا  
الدي ع ا اصا والياما. وت الفلأت الفال   يرـدا ا بـ  الم ـترم  لـ م  رـد  للتف ـ  الاـ و للرـا  ع المن بـو 
الذ  ييتمده جمّ ق اا  التحبج م ت قاـا  ايَّـتفما  عنـدما ي ثاي ـق ى  ـا مبـ ة لرـا  ع نرـ ، ا   ـاع 

يلأع م ـف يـتم  ىو  بجـن ىع يـتم  اَّـتنداا ت ثا  يا ما ييُلأع عل  ا مـن منااعـا . وت الفـلأت اللأالاـا  ي ـت
مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا وميــاي  ايَّــتفما  لت ــ يا منااعــا  الــدي ع ال ــ اليا  مــا الــد،ا لافبجــلأة ى ــا ي 
ثايـــاص لاصـــ  ة وا، ـــا مـــا ليمل ـــا   عـــالة ق بجلـــا الـــدي ع ال ـــ اليا مـــن ا يبجاَّـــا  ىوَّـــا   اقـــا. وت الفـــلأت 

ص م ما ين    عل ين م ا  التحبج م من مشامم  وحل  لاةم زه عل  الآ   ا امس  ي تيلأع بمزيد من التف
َّــتنداا مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا لميايــا عمل ــا   عــالة االاــا ة الــإ ثالحــو ارــ ، ا   ــاع مــن جــلأاح 

 ق بجلا الدي ع. ويتامن الفلأت ال اللأ النتائج والت ص ا  اللأئ   ا.
  

تثمار الثنائيددة ومقاصددد ا: لا صددلة للددديون  لأمددر تاريددن نءددوا معا دددات الاسدد -ثانيا  
 على الإطلاق

ثاتمفــم ال ــما الممامــا لمَّــتفما  الأجنــا المبا ــلأ ت ق ــاا ،ــلأل ىو  ــلأما )الم ــتفملأ الأجنــا( مــن  - 10
حملا جن  ا  ندا الدول )لولـا المصـد ( لاتح يـم ىصـ ل  ت  قلـ م لولـا ى ـلأا )الدولـا الماـ فا( بهـدم 

. وقبــم ىع ثا جــد مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا  مــاع الم ــتفملأوع (9)ل  ط يــم الأجــمجــ  مبج ــ  اقتصــا
الأجا ــ   لاصــفت م ىجا ــ  ت الدولــا الماــ فا  مشــم لبأ امايــا المي ــا  اليــلأت الــدو  الأل  الــذ  مــاع 

لم ـتفملأين يجلأ    فاحه من  مل اقمايا الدلال ماَّ ا. و  يبجن قذا النواا يـ ،لأ قـد ا مبـ ا مـن اقمايـا ل
الأجا ــ . ،ــالأملأ   يبجــن مرتصــلأا علــ  مــ ع عتبــا  شــ ح ا ت ــاد للمي ــا  اليــلأت عال ــا  لاــم وما ــت ىياــا 
م ذلا قب ل الدولا الماـ فا ط عـا للم البـا المردّمـا مـن الم ـتفملأ الأجنـا اَّـتنالا  ت اقمايـا الدلال ماَّـ ا 

 م ذلاا ثارديلأيا وملأتهنا اجم النف ح ال  اَّق.
ا ــــت عمل ــــا   ــــاح ايَّــــتيما   ر ــــا اي  ــــم، يَّــــتحدا  المياقــــدا  المبجلأَّــــا قمايـــــا وقــــد م - 11

الم ــتفملأين الأجا ــ . ،رــد ما ــت قنــاد لول مفــ ة مــن الــإ تخلّصــت مــن ايَّــتيما  نــديفا غــ   اضــ ا عــن 
ايمت ـاا  ال لأيرا الإ ما ت ثُا تغمّ بها اقتصال   مل الفةة ايَّـتيما يا  ،اعةضـت علـ  اَّـتملأا  اثافاقـا 

ــ ــبلــن ق  الرائمــا م  . و عمــال اَّــترملها ايقتصــال  )س ضــا،ا  ت (10)ن سثاــ ا ييُلأ،ــ ع سلم ــتفملأين الأجا ــ م مل
اَّـــترملها ال  اَّــــق(  لاــــدى  الـــدول الــــإ تخلصــــت مـــن ايَّــــتيما  نــــديفا بمصـــال ة ايَّــــتفما ا  الممل مــــا 
للأجا  . وعل   طلأ قذه المصال ا   وت ظـم نالـا عـدا ال ر ن ـا الرا    ـا الـإ ثا لـّد  عـن المناقشـا  الـإ 

ع اقرـــ ، الرا    ـــا للم ـــتفملأين الأجا ـــ   اَّـــتُحدطت مياقـــدا  ايَّـــتفما  جـــلأ  ت الأمـــم المتحـــدة لاشـــذ
الفنائ ـــا لتـــ ،  ال ر ن ـــا الرا    ـــا. ونـــد  ا  ـــا ة  ت ىع البنـــ  الـــدو  ى شـــذ الملأمـــز الـــدو  لت ـــ يا منااعـــا  

ثا ا،ــو  ل بجــ ع ىلاة لتشــج ا ايَّــتفما ا  الأجنب ــا. ولايــد حلــ   وعلــ   طــلأ ثانف ــذ 1965ايَّــتفما  ت عــاا 

__________ 

 .OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment, 4th ed. (Paris, OECD, 2008)ا ولأ  (9) 
 Edward Guntrip, “Self-determination and foreign direct investment: re-imagining sovereignty inا وـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلأ  (10) 

international investment law,” International and Comparative Law Quarterly, vol. 65, No. 4 (October 2016). 
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آ اح وا ـن ن وثاشــج ا ايَّـتفما  الأجنــا علـ  الصــي د اليـالمق  ىصــبحت مياقـدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا ىلاة 
ــ  الماضـــ ا  ثالأَّّـــنت مياقـــدا   25واَّـــيا اي تشـــا  قمايـــا الم ـــتفملأين الأجا ـــ . وعلـــ  مـــدا ال ـــن ا  الــ

مايا ايَّتفما  الأجنا المبا لأ. ويتذلف  وـاا ايَّتفما  الفنائ ا سعتبا قا الألاة اللأئ   ا ت الرا  ع الدو  ق
مياقـدة متيـدلة الأطـلأام  350مياقدة اَّتفما  طنائ ا وىمفلأ من  3 000ما  الدو  نال ا من قلأالاا ايَّتف

 . (11)ثاتامن ىنبجاما ثاتيلو سيَّتفما 
مـــاع م ـــتندما علـــ    (12)وت قـــذا ال ـــ ا،  لـــ س مـــن الم ـــتغلأب ىع مـــا ي ـــم  ا تبـــا  َّـــال   - 12

  ــا، واَّــا منــذ وقــت ط يــم مــن قبــم المحبّجمــبأ لتحديــد مــا  حا ما ــت مياملــاا مــا ثايتــن اَّــتفما ا مبا ــلأا 
مـــن اثافاق ـــا ثا ـــ يا المنااعـــا  ايَّـــتفما يا النا ـــاا لاـــبأ الـــدول و عـــا  الـــدول  25ىجنب ـــا لأغـــلأاع المـــالة 

ما  ال  يــم الأجــم؛ الأ ــلأا. ويشــةخ اي تبــا  ىع ثابجــ ع قنــاد م ــا ا ممــ ال ىو ىصــ ل لارصــد ايَّــتف
ـــا الماـــ فا؛ وىع يبجـــ ع الم ـــتفملأ  ـــاد  ـــاطلأة نا يـــا؛ وىع يبجـــ ع النشـــاخ لا ـــم  قلـــ م الدول وىع ثابجـــ ع قن
الأجنــــا قائمــــا لاـــــدو  ،اعــــم ت  لا ة ايَّـــــتفما ؛ وىع ي ــــاقم ايَّــــتفما  ت التنم ـــــا ايقتصــــاليا للدولـــــا 

جا ـ  المحبّجمـبأ لتحديـد مـا  حا ما ـت الما فا. وعم ما  ماع ا تبا  َّال   يُ تيمم لاشـبجم جـد  مـن 
المياملا م ض ت النزات م ت ، ا  صائ  ايَّـتفما  الأجنـا المبا ـلأ. وقـذا يتما ـ  مـا الأنبجـاا المتصـلا 
سلتنم ا ت اثافاق ـا ثا ـ يا المنااعـا  ايَّـتفما يا النا ـاا لاـبأ الـدول و عـا  الـدول الأ ـلأا  والـإ  ـبجلت 

ا  ت الأصـــم. غـــ  ى ـــين مـــا عـــدا  جـــلأاح  صـــمنا  مبـــ ة لمياقـــدا  الأَّـــالأ الـــذ  اَّـــتند  ل ـــين اي تبـــ
ايَّـــتفما  الفنائ ـــا  س  المحبّجمـــ ع الآع ىمفـــلأ اَّـــتيدالا لابجفـــ  لملأاعـــاة ايلتزامـــا  المال ـــا المحاـــا لاصـــ  تها 

 المشم لا امايا مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا.
ومـــن النان ـــا النولأيـــا  تخلـــو مياقـــدا  ايَّـــتفما  الفنائ ـــا ير ن ـــا قا    ـــا للم ـــتفملأين الأجا ـــ   - 13

لاشم لها الم تفملأين والمشا يا ايَّتفما يا سقمايا عن طلأيو اقما   الم ض ع ا واقرـ ، ا جلأائ ـا علـ  
لماـ فا التزامـا  نـاه لولـا ال  اح. وثابج ع مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا م  بجلا ا   يبج ع عل  الدولا ا

المصــد   وقــق التزامــا  قالالــا لك فــاح لاشــبجم مبا ــلأ ضــد الدولــا الماــ فا مــن جا ــ  الم ــتفملأ الأجنــا. 
وثاتيلـــــــو اقرـــــــ ، الم ضـــــــ ع ا المبجف لـــــــا لاشـــــــبجم غـــــــ  مبا ـــــــلأ للم ـــــــتفملأ الأجنـــــــا امايـــــــا الممتلبجـــــــا  

)المياملــا الياللــا والمنصــفا(  والأمــن )اقمايــا سلتيــ يين ت نالــا  ــزت الملبج ــا(  واقرــ ، الرا    ــا  )ا لــزاا
والأمـــن البجـــاممع(  وعـــدا التم  ـــز )المياملـــا ال طن ـــا ومياملـــا الدولـــا الأوت سللأعايـــا(. ويرـــ ا الم ـــتفملأوع 
الأجا   لاتحلأي  ا جلأاحا  الرا    ا لابدح م البا اَّتنالا  ت اليلأع الرائم من الدولا الما فا للتحبج م 

 فما  )ويبج ع منشذه عالةا مياقدة اَّتفما  طنائ ا ىو التشلأييا  المحل ا(.ت قاا  ايَّت
ولا نمــا تهــدم مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا ت المرــاا الأول  ت حمايــا الم ــتفملأ  ، ــق ثفــم ىياــا  - 14

  ىلوا  للتيبــ  عــن الأيــدي ل ج ا  ال  اَّــ ا وايقتصــاليا. ،نــمل عا  ن ــا  وثا ــي ن ا  الرــلأع اليشــلأين 
ما ــــت ىنبجــــاا مياقــــدا  ايَّــــتفما  الفنائ ــــا ثفــــم ا يبجاَّــــا لت ا،ــــو آ اح وا ــــن ن ومــــا ي ــــتند  ل ــــين مــــن 
َّ اَّــا  قائمــا علــ  الفبجــلأ الل ــنا  ايديــد. ومــاع الــن ج ال ــ قق المتبــا ت تخصــ   ايَّــتفما  الأجنــا 

ايا ايَّتفما  محـا،ز المبا لأ متج دا ت مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا الإ ثاتامن م ت    عال ا من حم
__________ 

دة للتجـــا ة والتنم ـــا )الأو بجتـــال(  المتـــا  علـــ  الينـــ اع ا وـــلأ متصـــفّل اثافاقـــا  ايَّـــتفما  الدول ـــا التـــالاا لمـــؤثلأ الأمـــم المتحـــ (11) 
  .http://investmentpolicyhub.unctad.org/IIAالشببجق 

 Salini Costruttori S.p.A. and) َّــــال   م َّــــةوثا     لأ ي  يــــين و يتال ــــةيد  لأ ي  يــــين ضــــد المملبجــــا المغلألا ــــاا وــــلأ قاــــ ا  (12) 

Italstrade S.p.A v. Kingdom of Morocco, ICSID case No. ARB/00/4, decision on jurisdiction, 23 July 2001). 

http://investmentpolicyhub.unctad.org/IIA
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للم ـــتفملأين الأجا ـــ . وت الت ـــي ن ا   ى،اـــ  اَّـــتحدا  اثافـــا، التجـــا ة اقـــلأة لأملأيبجـــا الشـــمال ا  ت 
 شــ ح منااعــا  اَّــتفما يا لاــبأ الــدول المتردمــا. ومــلأل ،يــم  ضــّ رت الــدول المتردمــا ثاف ــ  ميــاي  حمايــا 

  ان ــــت 2000ل  نــــد ممبجــــن. ومنــــذ عــــاا ايَّــــتفما  لترل ــــم ل جــــا ثايلّأضــــ ا لمنــــاطلأ الم البــــا   ت ى
ىنبجــــاا مياقــــدا  ايَّــــتفما  الفنائ ــــا لاشــــبجم ثاــــد يجق  ت ملأاعــــاة الت ــــ  ا  الم ــــتجدّة علــــ  الصــــي دين 

 . (13)الرا  لا وال  اَّق
وقناد ا،ةاضاع يلأثابجز  ل  ما ق بجـم مياقـدا  ايَّـتفما  الفنائ ـا. وىولهمـا ىع الم ـتفملأ الأجنـا  - 15

مــن الدولــا الماــ فا  ــمل ملأنلــا مــا لايــد ا  شــاح ت عمل ــا ايَّــتفما . ،بمجــلّأل ق ــاا  ةتــالإ  ت اقمايــا
الم تفملأ الأجنـا سيَّـتفما  ت الدولـا الماـ فا  يصـبل علأضـا لمما َّـا الدولـا الماـ فا ل ـل ت ا ال ـ اليا 

 المبا ــلأ  الــإ قــد ثُا ــتندا لا لأيرــا ثاي ــف ا ىو ث  زيــا. وت ظــم نجــم ومــدة مشــا يا ايَّــتفما  الأجنــا
يبج ع قناد   لأ من انتمال ىع ثا ل  الدولا الما فا َّل ما ضا ا. وتهدم مياي  حمايا ايَّتفما   ت 
ثارل ــم قـــذا ا  ـــلأ  ت ىل  نـــد ممبجــن عـــن طلأيـــو ثبجـــبأ الم ـــتفملأ الأجنــا مـــن ال يـــن ت مما َّـــا الدولـــا 

ثابط سلأول. ،ب ــــدم اجتــــذاب ل ــــل ت ا لاصــــ  ة ثانت ــــ  ميــــاي  حمايــــا ايَّــــتفما . واي،ــــةاع الفــــالا مــــلأ 
الم تفملأين الأجا   لد  ل ا قلـ م ا اضـا ل ييـا لولـا مـا  يتيـبأ علـ  الـدول ثاـ ،  اقمايـا علـ  َّـب م 
النقنا عل  ى ا لن ثاتصلأم لا لأيرا ثاي ـف ا ىو ث  زيـا. ومـن النان ـا النولأيـا  ملمـا ا ثافـا م ـت ا اقمايـا 

الم ـــتفملأ الأجنـــا وىصـــبحت الدولـــا ىمفـــلأ جاحلا ـــا م ج ـــا  الـــإ ثارـــدم ا الدولـــا  ملمـــا ا فاـــت  ـــاطلأة
لمَّتفما  الأجنا. لا د ىع صحا قذا اي،ةاع م ضا    عل  ض ح الد اَّا  الرائمـا علـ  الب ـانا  

 . (14)ال اقي ا لتد،را  ايَّتفما  الأجنا المبا لأ
ت  ــبجم التحبجــ م  وثاــن  مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا علــ  ثا ــ يا المنااعــا  لاصــ  ة تخصصــ ا - 16

ت قاــا  ايَّــتفما   وقــ  المما َّــا الــإ  شــذ  ممنتــدا يفــةع ى ــين منفصــم عــن ال  اَّــ ا بهــدم  االــا 
اي  بـــات المـــذ  ح عـــن ام ـــاا المحـــامم ت الـــدول الماـــ فا. وقـــذه المما َّـــا المصـــمّما علـــ    ـــو التحبجـــ م 

جــــلأاحا   بجــــن ىع  بجم ــــا ق اعــــد التجــــا   الــــدو  والأ ــــبجال الترل ديــــا للتحبجــــ م لاــــبأ الــــدول ثات ــــم بإ
التحبجـــ م ايَّـــتفما   التنصصـــ ا ىو الر اعـــد ا جلأائ ـــا المنومـــا للتحبجـــ م التجـــا   الـــدو . وعلـــ  غـــلأا  
التحبجــــ م التجــــا   الــــدو  والتحبجــــ م لاــــبأ الــــدول  ثاــــتم ثا ــــم ا المحبّجمــــبأ ت قاــــا  ايَّــــتفما  مــــن قبــــم 

حلــ   ،تما ــ ا مــا المما َّــا  المتبيــا ت الأطــلأام لاشــبجم  صّــ  لبجــم قاــ ا علــ  نــدة. وعــموة علــ  
 بجلق التحبج م المذم  ين  جلأا اليلأم عل  ىع يبج ع التحبج م ت قاا  ايَّتفما  َّـلّأ . وقـد ثا ـّ    
اي ا   الملأثاب ا سقر ، ا اصا للتحبج م ت قاـا  ايَّـتفما  ا ـ  ثايبجـس مـ ع التحبجـ م ايَّـتفما   

تــدالا  اللأام ــا  ت ا لة مشــا ما ايم ــ   ت التحبجــ م ت قاــا  م ــذلا ملأثاب ــا سلصــا  اليــاا. وثاشــمم ال
__________ 

 Edward Guntrip, “Systemic integration and international investment law” in Select Proceedings ofا ولأ  (13) 

the European Society of International Law, Volume 3 2010, James Crawford and Sarah Nouwen, eds. 

(Oxford, Hart Publishing, 2012). 
 Mary Hallward-Driemeier, “Do bilateral investment treaties attract FDI?. Only a bitا ولأ  عل  َّب م المفال   (14) 

and they could bite” in The Effect of Treaties on Foreign Direct Investment: Bilateral Investment Treaties, 

Double Taxation Treaties, and Investment Flows, Karl P. Sauvant and Lisa E. Sachs, eds. (Oxford, Oxford 

University Press, 2009); Lauge Skovgaard Poulsen, “The importance of BITs for foreign direct investment 

and political risk insurance: revisiting the evidence” in Yearbook on International Investment Law and 

Policy 2009/2010, Karl P. Sauvant, ed. (Oxford, Oxford University Press, 2010). 
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ايَّتفما  ا لة الشفا، ا ولادح الأ ذ لانوـاا ثارـد  المـذملأا  مـن اي ـا  الصـديرا له اـا التحبجـ م  تنـا 
 ااال لأع ثابج ع وج ا  ولأ الصا  الياا ممف لا.

الأطــــلأام الفالفــــا  مــــن قب ــــم ال ــــبجاع ومــــا حلــــ   نــــد  ا  ــــا ة  ت ىع اي ــــا  المتــــذطلأة مــــن  - 17
المتاـــــلأ ين مـــــن ايَّـــــتفما ا  الأجنب ـــــا  غالبـــــا مـــــا ي ثابجـــــ ع حا  صـــــفا سلصـــــ  ة البجا، ـــــا ت التحبجـــــ م 
ايَّتفما    وي ثات ا،لأ لهـا َّـ ا ،ـلأ  محـدولة للمشـا ما. وثاـتم  جـلأاحا  التحبجـ م ت ميوـم اقـاي  ت 

مـــن متالايت ـــا. ولا نمـــا ىصـــبحت المـــذملأا  المردّمـــا مـــن  جل ـــا  َّـــلأيا  ممـــا  نـــا الأطـــلأام الفالفـــا المتـــذطلأة
اي ــا  الصــديرا له اــا التحبجــ م قنــاة ممبجنــا لملأاعــاة الصــا  اليــاا ت التحبجــ م ت قاــا  ايَّــتفما   ،  ــا 

 ثافلل ت التغل  عل  ىاما الشلأع ا الإ ي اج  ا  واا قا  ع ايَّتفما  الدو .  
 ميَّتفما ا  م ض ت الراا  ط يلـا الأجـم لا ب يت ـا  وت ظـو مصا الر ل   ين ت ظم م ع ا - 18

ضناما التبجال ف الإ يتبجبدقا الم تفملأ الأجنا  اعتُن من الالأو   ىع ثُابجفلم للم تفملأين مياي  حمايا 
ايَّــتفما  المنصــ   عل  ــا ت مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا. وقــذا النوــاا  ونــأ مــا مــم مــا ييةيــين مــن 

قــد ى شــ  بهــدم التيامــم مــا المشــامم المتصــلا سيَّــتفما  المبا ــلأ  ي الميــامم  المال ــا. ع ــ ب   ــ ة  
وعموة عل  حلـ     يبجـن مرصـ لا علـ  ا طـم، لاديباجـا اثافاق ـا ثا ـ يا المنااعـا  ايَّـتفما يا النا ـاا 

شـاخ الماـا لاا لابأ الـدول و عـا  الـدول الأ ـلأا حمايـاُ ج ـا  مـن قب ـم الصـناليو التح ط ـا الـإ ثـا لأ  
مـــفم  ،الديباجـــا ثاـــنّ  علـــ  ىع الغـــلأع مـــن ايثافاق ـــا قـــ  ثايزيـــز التنم ـــا ايقتصـــاليا عـــن طلأيـــو ثاشـــج ا 

 . (15)ايَّتفما  ا ا 
وعــموة علــ  حلــ   ونــأ مــا ملأاعــاة ىع عــدلا مبــ ا مــن مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا ي يغ ــق  - 19

َّــتفما  ت اقا،وــا   ،مــن المفــ  للدقشــا ىع ثاف ــ  ايَّــتفما  الأجنــا المبا ــلأ ،ح ــ  و اــا ىياــا اي
مياقـــدا  ايَّـــتفما  الفنائ ـــا لا لأيرـــا ،افاضـــا ثاـــذق   ت نـــد اعتبـــا  ىع منااعـــا  الـــدي ع  ت َّـــ ا، 
 عــالة ق بجلــا الــدي ع  ينبغــق ىع ُ ــال  ت  وــاا التحبجــ م ت قاــا  ايَّــتفما   قــ  ثاف ــ  يلتــف نــ ل 

وما يتصم سلأملأ من ميـاي  قا    ـا. ، ـم مـن المشـلأوت ىي ثُا ـما نـأ ىصـ ا  البن ا المال ا اليالم ا لالأمّت ا 
المؤَّ ـــا  المال ـــا المتيـــدلة الأطـــلأام وممفلـــق الـــدائنبأ مـــن اي ـــا  اليامـــا وا اصـــا ولا،يـــق الاـــلأائ  ت 
عمل ــا َّــتتحدّل علــ  ضــ ئ ا مممــل  عــالة ق بجلــا الــدي ع  ىو ىي ثارــ ا ق اــا التحبجــ م الــإ ثاتنــاول مفــم 

 ه الراا  نأ بملأاعاة مباللأ من قب م الرد ة عل   مم ىعباح الدي ع؟قذ
  

 قانون الاستثمار وحقوق الإنسان: نظرة ضيقة إلى حدّ لا يمكي قبوله -ثالثا  
علــ  الــلأغم مــن الن ــا، الآ ــذ ت ايثا ــات لمياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا وعمل ــا  التحبجــ م ت  - 20

ااــاي  ايقتصــاليا وايجتماع ــا اقّ اَّــا الــإ ثــس نرــ ، ا   ــاع  ،ــ ع قاـا  ايَّــتفما  الــإ ثاغ ــق 
. ،رـد ىل جـت (16)الأنبجاا الصال ة عن المحبّجمبأ   ثايـط وانا مبـ ا نـأ الآع لمياقـدا  نرـ ، ا   ـاع

__________ 

 ”,Alex Grabowski, “The definition of investment under the ICSID Convention: a defense of Saliniا ولأ  (15) 

Chicago Journal of International Law, vol. 15, No. 1 (2014). 
 Susan Karamanian, “The place of human rights in investor-state arbitration,” Lewis & Clark Lawا وـــــــــــــــــــــــــــلأ  (16) 

Review, vol. 17, No. 2 (2013); and Pierre-Marie Dupuy and others, eds. Human Rights in International 

Investment Arbitration (Oxford, Oxford University Press, 2009). 



A/72/153 
 

 

17-12020 11/26 

 

ق اـــا  التحبجـــ م ىن ـــانا   ـــا ا  ملأجي ـــا  ت التزامـــا  نرـــ ، ا   ـــاع  ولبجن ـــا قلّمـــا طبرت ـــا مبا ـــلأة. 
 ىع ييزا حل   ت الف م الا و لماق ا ما ينبغق اعتبا ه الرا  ع المن بو.و بجن 

ويتمفـــم ىنـــد الأَّـــباب ت ىع مياقـــدا  ايَّـــتفما  الفنائ ـــا   يـــتم ثااـــم ن ا نـــأ الآع ثارلأيبـــا ى   - 21
  ـــا ا  صـــلأةا  ت نرـــ ، ا   ـــاع. ويتاـــمن لايـــين مياقـــدا  ايَّـــتفما  الفنائ ـــا   ـــا ا   ت ى ـــين علـــ  

ين انــةاا نرــ ، اليمــم الأَّاَّــ ا المــذم  ة ت  عــمع منومــا اليمــم الدول ــا لاشــذع المبــاللأ واقرــ ، الم ــتفملأ 
. لا ــــد ىع نرــــ ، ا   ــــاع غــــ  مــــذم  ة ت ى  مــــن مياقــــدا  ايَّــــتفما  الفنائ ــــا (17)الأَّاَّــــ ا ت اليمــــم

اليومـ  وىيلألنـدا الشـمال ا  النم حج ا الإ ي تندم ا مم من ىلما  ا والصبأ و،لأ  ا والمملبجا المتحدة لني ا  ا
والـــ ي   المتحـــدة الأملأيبج ـــا. وعلـــ  الـــلأغم مـــن ىع المبـــاللأ الت ج   ـــا المتيلرـــا سلأعمـــال التجا يـــا ونرـــ ، 

لل ،ـاح  ينبغق للدول ىع  تفظ ا ـز لل  اَّـا  الدا ل ـا مـام  ”( ثاشدل عل  ى ين A/HRC/17/31ا   اع )
سلتزاماتهـــا المتيلرـــا ارـــ ، ا   ـــاع عنـــد متالايـــا الأقـــدام ال  اَّـــاثا ا المتصـــلا سلأعمـــال التجا يـــا مـــا لول 

  ،ـــ ع الغالب ـــا اليومـــ  مـــن “مؤَّ ـــا  نا يـــا ى ـــلأا  مـــفما مـــن  ـــمل مياقـــدا  ىو عرـــ ل اَّـــتفما يا ىو
 لأةا قر ، ا   اع.مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا ال ا يا نال ا ي ثاتامن ى  ضمانا  ص

وي ينبغق ىع يت ب  عدا وج ل ىنبجاا صلأةا ثاتناول نر ، ا   اع ت مياقـدا  ايَّـتفما   - 22
ت امتنــات المحبّجمــبأ عــن ثا ب ــو الرــا  ع الــدو  قرــ ، ا   ــاع. ،ــذوي  مــن الممبجــن للــدول ىع ثاــدا،ا عــن 

نبجاا ال ا لة ت اليديد من مياقدا  ايَّـتفما  التدالا  اللأام ا  ت حمايا نر ،  ي بها سيَّتنال  ت الأ
بخصـــ   حمايـــا َّـــل اتها التنو م ـــا  مفـــم الأنبجـــاا اليامـــا الـــ ا لة ت لايـــين مياقـــدا  ايَّـــتفما  والـــإ 
ثاي ـق الدولـا الماـ فا اقـو ت اعتمـال ثاـدالا  قمايــا الأمـن ىو اق ـاة البشـلأيا ىو نرـ ، اليمـم ىو الصــحا 

  ،ــ ع قــا  ع ايَّــتفما  الــدو  يشــبجم جــزحا مــن الرــا  ع الــدو  اليــاا  وينبغــق . و   ــا(18)اليامــا ىو الب اــا
سلتـــا  ىع يلأاعـــق ايلتزامـــا  الأ ـــلأا ت الرـــا  ع الـــدو  اليـــاا  بمـــا ت حلـــ  نرـــ ، ا   ـــاع. وسلفيـــم  

اعــا  مــن اثافاق ــا ثا ــ يا المنا 42( )لإ( مــن اثافاق ــا ،  نــا لرــا  ع المياقــدا  والمــالة 3) 31، ،رــا للمــالة 
ايَّــتفما يا النا ــاا لاــبأ الــدول و عــا  الــدول الأ ــلأا والأنبجــاا اليامــا الــ ا لة ت اليديــد مــن مياقــدا  
ايَّــتفما  الفنائ ــا  ي ينبغـــق ىع يلأاعــق المحبّجمـــ ع  ــ  مياقــدا  ايَّـــتفما  ،رــط  لاـــم وىع يلأاعــ ا ىياـــا 

. ولــذل  حقــ  “بأ الأطــلأامى  قاعــدة حا  صــلا مــن ق اعــد الرــا  ع الــدو  المن بــو علــ  اليمقــا لاــ”
( )لإ( مـن اثافاق ـا ،  نـا ثاـ ،لأ مـد م قامـا لكلمـالإ الممـن ج قرـ ، ا   ـاع 3) 31البيين  ت ىع المالة 

 . (19)ت التحبج م ت قاا  ايَّتفما 
وثاتمتا مياقدا  نر ، ا   اع اللأئ   ا  مـن قب ـم الي ـد الـدو  ا ـا  سقرـ ، ايقتصـاليا  - 23

وايجتماع ــا والفرا، ــا والي ــد الــدو  ا ــا  سقرــ ، المد  ــا وال  اَّــ ا  لاد جــا عال ــا جــدا مــن اثا ــات 
 بو سلن با للدولتبأ   ا، التصديو عل  ا. وت ميوم اقاي   ثايُتن قذه المياقدا  الرا  ع الدو  المن

ال ــلأم ت مياقــدة ايَّــتفما  الفنائ ــا  وقــق ثاتــ ل سلتــا  ااــال له اــا  التحبجــ م لملأاعــاة م ــائم نرــ ، 
ا   ــاع ت َّــ ا، منااعــا  ايَّــتفما . و حا   ثابجــن الدولــا طلأ،ــا ت  نــدا مياقــدا  نرــ ، ا   ــاع  

ثايتـــن التزامـــا  نـــاه البجا،ـــا  وى ـــا ملزمـــا   بجـــن اينتجـــالإ بمف ـــ ا ىع ميـــاي  نرـــ ، ا   ـــاع الأَّاَّـــ ا
__________ 

 .2012من مياقدة ايَّتفما  النم حج ا لل ي   المتحدة لياا  13ا ولأ  عل  َّب م المفال  المالة  (17) 
 .2004من مياقدة ايَّتفما  الفنائ ا النم حج ا لبجندا لياا  11و  10المالثابأ  ا ولأ  عل  َّب م المفال  (18) 
 Bruno Simma, “Foreign investment arbitration: a place for human rights?”, International andا ولأ  (19) 

Comparative Law Quarterly, vol. 60, No. 3 (July 2011). 

https://undocs.org/ar/A/HRC/17/31
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يم ا الدول  حل  ىع حمايا قذه اقر ، ثفم مصلحا عالم ا الن ا، ي َّب م  ت   بجا قا. وسلتا  ،ـ ع 
ثا ب ر ا  امم. وي ييُرم ىع يت قا الم تفملأوع ىع  م  م المياقدا  الفنائ ا الإ تخدا ىغلأاضـا محـدلة مـن 

 اه البجا،ا المتذصلا ت مياقدا  نر ، ا   اع الم ض ع ا المتيدلة الأطلأام.ايلتزاما  ال ا يا ن
وبما ىع مياقدا  نر ، ا   اع المتيدلة الأطلأام ثا ـتلزا اعةا،ـا واَّـا الن ـا، بمـا ى شـذثاين مـن  - 24

 التزاما   ،م  بجن ايَّتنفام سلأملأ  ت ند ا،ةاع ىع لولـاا ىلالأمـت مياقـدة اَّـتفما  طنائ ـا َّـتجيم
 ف ــ ا ت وضــا متنــام مــا التزاماتهــا نــاه ااتمــا الــدو  مبجــم. وبمــا ىع التاــا ب المي ــا   الــذ  يجــلأ  
ثاناولـين ت قــذه ال ــ    يرــا ت صـم م اليمقــا  لاــبأ الم ــتفملأين والـدول المدينــا الماــ فا  يجــ  ىع يُ ــي  

  ثالأثابجـــز  ل ـــين قـــذه الميـــاي   ت  ضـــفاح ثابجامـــم ممـــن ج علـــ  الرـــا  ع الـــدو . وي ـــتلزا الـــن ج التـــداو  الـــذ
حلـ  ىع ال  اَّـا  “ المن لرا  المن ر ـا المنتلفـا لشـأ  ـلأائل ثانوـ م ااـال المـا  ”ا فتانا ناه ثاف   

 . (20)النرديا والمال ا والمصلأ، ا وا اائ ا قق لا ب يت ا َّ اَّا  مةالا ا
   ــاع  يجــ  ىع ع ـــذ وعنــد ثا ــ يا منااعــا لاــبأ لولــا وم ــتفملأ ويبجـــ ع للأمــلأ صــلا ارــ ، ا - 25

ق اا  التحبج م ت اق باع التفاعـم الرـائم لاـبأ النوـامبأ الرـا    بأ المن برـبأ علـ   ل متهـا  مـا اقـلأ  
عل  ىي ةمّ ىند ا محم الآ لأ. والمبدى الت ج  ق الأَّاَّق للتيامم ما قذا التفاعـم لاشـبجم عرـملا قـ  

ئ ــا ثابجــ ع مت ا،رــا مــا التزامــا  نرــ ، ا   ــاع  واليبجــس ايقتــداح  ت ثاف ــ ا  لمياقــدة ايَّــتفما  الفنا
سليبجس. ويلزا ملأاعاة ايثا ا، ننّبا لتجز  النواا الرا  لا الدو  الذ  ينشـد الشـلأع ا  وينشـد ايثا ـا، 
سلتبي ا. وصح ل ىع لايين ق اا  التحبج م ت قاا  ايَّتفما  لادى  مؤ لأا ثاامّن قلأا اتها   ا ا   ت 

 . (21)لبجن قذا   يصبل لايد مما َّا واَّيا اي تشا  ىو مةَّّنانر ، ا   اع  و 
ومــاع مفــ  مــن اقــاي  الأوت له اــا  التحبجــ م ت قاــا  ايَّــتفما  ةجــم عــن ثا َّــ ا   ــا،  - 26

ا تصاصــــين ل شــــمم نرــــ ، ا   ــــاع. و بجــــن ىع ييــــزا حلــــ   ت مــــ ع اي تصــــا  الراــــائق له اــــا  
ا  محدول  وي َّ ما ت عمل ا  التحبج م الإ ثاتم و،رـا يثافاق ـا التحبج م ت قاا  ايَّتفما  ق  ا تص

ثا ـــ يا المنااعـــا  ايَّـــتفما يا النا ـــاا لاـــبأ الـــدول و عـــا  الـــدول الأ ـــلأا  الـــإ ثارصـــلأ اي تصـــا  علـــ  
(. ومـــا حلـــ   ،ـــ ع ق اـــا  25)المـــالة “  ـــزات قـــا  لا يبجـــ ع نا ـــاا عـــن ايَّـــتفما  لاشـــبجم مبا ـــلأ ى ”

  ثايــةم م  ــا نرــ ، ا   ــاع و مــا قلّلــت مــن انتمــاي  نــدو  نــاي   التحبجــ م ايَّــتفما    مــا
ثااــا ب ت ايلتزامــا  التياقديــا لاــبأ ايلتزامــا  النالايــا مــن مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا ولاــبأ الصــبج د 

. وقنـــاد ق اـــا   بجـــ م ى ـــلأا وظفّـــت نرـــ ، ا   ـــاع لاشـــبجم غـــ  متّ ـــو (22)الدول ـــا قرـــ ، ا   ـــاع
. ومـــاع ىنـــد  قـــلأا  صـــد  لميايـــا م ـــذلا نرـــ ، ا   ـــاع ت (23)الم ـــتفملأين الأجا ـــ  لتذي ـــد م البـــا 

__________ 

 Matthias Goldmann, “International investment law and financial regulation: towards a deliberativeا ولأ  (20) 

approach,” in International Investment Law and the Global Financial Architecture. 
 Hesham T. M. Al Warraq v. Republic of Indonesia, United) قشاا ال  اّ، ضد ا   يا   دو    اا ولأ قا ا  (21) 

Nations Commission on International Trade Law, final award, 15 December 2014 ل   م  يس (؛ وقا ا ،
 Philip Morris Brands Sàrl and Abal) لالأا دا  لأ  يين آ   ل وىسل ق ما  لأ  لأ  يين ضد ا   يا ىو وغ ا  الشلأق ا

Hermanos S.A v. Oriental Republic of Uruguay, ICSID case No. ARB/10/7, 8 July 2016.) 
 .CMS Gas Transmission Company v. Argentine Republicا ولأ  عل  َّب م المفال  قا ا  (22) 
 .Bernhard von Pezold v. Republic of Zimbabweا ولأ  عل  َّب م المفال  قا ا  (23) 
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. (24)نـــــاي  التحبجـــــ م ت قاـــــا  ايَّـــــتفما  قـــــ  الرـــــلأا  الصـــــال  ت قاـــــ ا ىو سَّـــــ  ضـــــد الأ جنتـــــبأ
محبجما ايَّتفما  نر ، ا   اع ت قلأا قا من  مل  ولأقـا ت م ف ـا عطـ  التزامـا  نرـ ،  ىلمجت ،رد

عل  ايلتزاا بمي ا  المياملا الياللـا والمنصـفا  وحلـ  مـن ااويـا ا  باقـين علـ  الـد،ات عـن الاـلأو ة   ا   اع
و لصت  ت ى ا  تصـا لانوـلأ الشـبج ا الماـالة الرائمـا علـ  نرـ ، ا   ـاع. وسلتـا  مـاع قـذا اقبجـم 

  ــاع وقــا  ع ىشمــم الأنبجــاا مــن قــذا النــ ت مــن ن ــ  ىَّــل ب ميايتــين لم ــانا الترــاطا لاــبأ نرــ ، ا 
ايَّـتفما  الــدو . وىطبــت اقبجـم ىع لايــين المحبجمــبأ ت قاـا  ايَّــتفما  قــد يبج  ـ ع م ــتيدين يعتمــال 
 ج منفتل عل  نر ، ا   اع ناه التحبج م ايَّتفما  . لا د ىع قذا الرلأا  مفا  جدل لا ب  ال لأيرـا 

 ــاع علــ  عــاثاو الم ــتفملأ الأجنــا الــإ َّــيت بهــا ق اــا التحبجــ م  ت وضــا التزامــا  ت مجــال نرــ ، ا  
. وسلتـــا  ،  ـــين مـــن غـــ  ال اضـــل ت قـــذه الملأنلـــا مـــا  حا مـــاع قـــذا اقبجـــم َّـــ ـُتّنذ ت (25)لاشـــبجم مبا ـــلأ

 الم تربم م الارا لفتل ىلا اب التحبج م ايَّتفما   ىماا الميايا الممينا لمياي  نر ، ا   اع المن برا.
لاــدى يتبجــّ ع ارــ ، ا   ــاع سعتبا قــا مــن اليناصــلأ ال ج  ــا وسلتــا   ،صــح ل ىع قنــاد اعةا،ــا  - 27

لمياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا  ولبجن ىماا قذا ايعةام   طا ط يم لبجق يةَّّخ. ولانـاح علـ  حلـ   ،ـ ع 
 اَّتنداا نر ، ا   اع ت قا  ع ايَّتفما  الدو  يوم عل  قام  النواا الرا  لا.

فنائ ـــا النم حج ـــا الميـــدّة مـــؤ لأا ثا ـــتحد  ميـــاي  ىمفـــلأ ملأو ـــا ولاـــدى  مياقـــدا  ايَّـــتفما  ال - 28
قمايـــا ايَّـــتفما ا  ييُـــةم ،  ـــا ارـــ ، ا   ـــاع. ،مياقـــدة ايَّـــتفما  الفنائ ـــا النم حج ـــا لل نـــد ليـــاا 

  (26)ثاتامن ىنبجاما تهدم  ت حمايـا نرـ ، ا   ـاع وثااـا التزامـا  علـ  عـاثاو لولـا المصـد  2016
َّـــ تم اَّـــتربالها مـــن جا ـــ  الـــدول الأ ـــلأا. وقنـــاد ىياـــا ايثافاق ـــا ايقتصـــاليا  و ع   يتبـــبّأ لايـــد م ـــف

والتجا يـا الشـاملا لاـبأ منـدا واي ـال الأو وي  الـإ ثانتوـلأ التصـديو عل  ـا مـن الـدول الأعاـاح ت اي ــال 
 الأو وي  والـــإ ثاتاـــمن قـــق الأ ـــلأا   ـــا ا   ت نرـــ ، ا   ـــاع ت الديباجـــا. لا ـــد ىع م ـــت ا حمايـــا

 . (27)نر ، ا   اع الذ  ثابجفلين ايثافاق ا ماع م ضا ا ترالا  من جا   ق اا  نر ، ا   اع
وعل  الـلأغم مـن قـذه الت ـ  ا   ،ـ ع مياقـدا  ايَّـتفما  الفنائ ـا الرائمـا َّـتبر  ملزمـا للـدول  - 29

  لانـــ ل لمـــدل ي ي ـــت اع بهـــا  و بمـــا ثاوـــم َّـــا يا نـــأ لايـــد ىع ثان ـــح  من ـــا الـــدول  وـــلأا ينت ائ ـــا علـــ
ـــاد (28)اي راـــاح الم قـــ   . وسلن ـــبا للغالب ـــا اليومـــ  مـــن المنااعـــا  ايَّـــتفما يا المربلـــا  لـــن يبجـــ ع قن

سلتا  ى  َّند  صّق وا ل ت مياقدا  ايَّـتفما  الفنائ ـا يفـلأع علـ  ق اـا التحبجـ م ايَّـتفما   ثانـاول 
 التزاما  نر ، ا   اع حا  الصلا.

  
__________ 

 (24) Urbaser S.A. and Consorcio de Aguas Bilbao Bizkaia v. Republic of Argentina ICSID case No. 

ARB/07/26, award, 6 December 2016. 
 Edward Guntrip, “Urbaser v Argentina: the origins of a host state human rights counterclaim inا ولأ  (25) 

ICSID arbitration?” EJIL: Talk! 10 February 2017. 
 .13و  (v) (1) 12 المالثابأا ولأ  (26) 
 Commission national consultative des droits de l’homme (France), “Let us notا وـــــــــــلأ  علـــــــــــ  َّـــــــــــب م المفـــــــــــال  (27) 

sacrifice human rights for commercial interests”, 15 December 2016. 
 Agnieszka Zarowna, “Termination of BITs and sunset clauses – what can investorsقذا ق  اقال سلن با لدول مفم لا لندا. ا ولأ  (28) 

in Poland expect?” available from http://kluwerarbitrationblog.com/2017/02/28/booked-22-february-polish-bits/.  

http://kluwerarbitrationblog.com/2017/02/28/booked-22-february-polish-bits/
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 منازعات الديون في التحكيم الاستثماري  -رابعا  
لرـــد لاـــدى الـــدائن ع الممتنيـــ ع عـــن التيـــاوع اَّـــتنداا التحبجـــ م ايَّـــتفما   ت محاولـــا   فـــاح ىنبجـــاا  - 30

صبج د الدي ع ال  اليا. ولا نما قناد ىنبجاا ى لأا ما ت قد صد   سلفيم وى َّت مف  ا ىع الميامم  
  ،ـ ع الفرـين الرـا  لا ال ـائد ت قـذا ااـال ينبـا مـن ىامـا  (29)ايَّـتفما ا المال ا البحتا ثا ت ت م اصـفا  
. ويبــدو ىع قــذه الرــلأا ا   مــم ت ط اّتهــا ،بجــلأة ىع ايَّــتنداا التي ــفق (30)الــدي ع ال ــ اليا ت الأ جنتــبأ

م ا ت امـا من جا ـ  الـدول ل ـل اتها ال ـ اليا مـن ىجـم ثاغ ـ   ـلأوخ التزاماتهـا المال ـا نـاه الـدائنبأ قـد يشـبج
. لا د ى ين مـن الاـلأو   ثابجـ ين ، ـم مامـم له يـا اي ـا الرائمـا لاتيـديم الشـلأوخ التياقديـا ولبج ف ـا (31)لمياقدة

وَّب  ق ام ا لاذل . ومن المن   للآمـال سلتـا  ىع  ـد ىع ثالـ  الرـلأا ا   بمـا لهـا مـن ثاـداع ا  متيـدلة  
وا،رـت علـ  الشـلأوخ ايديـدة. وبمـا ىع قـذه الرـلأا ا     يلأات ،  ـا مـا  حا ما ـت ىغلب ـا ،ائرـا مـن الـدائنبأ قـد 

ما ــــت ثاتنــــاول اي تصــــا  ي الم ضــــ ت )و ع ء ت لايــــين اقــــاي  ثا ــــ يا لايــــين الم البــــا  بمجــــلّأل  قامــــا 
اي تصا (  ،  نا  بج ع لاـذل  قـد ىقـد نا ،لأصـا يَّـتجمح مـا  حا ما ـت ق اـا التحبجـ م َّـتبد  اَّـتيدالا 

قــا َّــ ةد للدولــا المرةضــا ن ــزا مال ــا ما، ــا لل ،ــاح سلتزاماتهــا مــ   ــيب ا ت للنوــلأ ت م ــذلا مــا  حا مــاع قلأا  
مجــال نرــ ، ا   ــاع. غــ  ىع ثالــ  الرــلأا ا  المتيلرــا سي تصــا  قــد ثاشــجا الــدائنبأ غــ  المتيــاو بأ علــ  

 ــمل عــدا المشــا ما ت عمل ــا   عــالة ق بجلــا الــدي ع  ل  ــالب ا لاــدي مــن حلــ  سَّــةلال الــدين مــامم مــن 
مراضــاة المــدينبأ ال ــ اليبأ ىمــاا ق اــا  التحبجــ م. وقــد ى َّــت قــذه الرــلأا ا  للأَّــف َّــ الاو ي ثاصــ  ت 
اناه المصلحا الأعم  ن   ثات ل ااال لأقل ا مـن الـدائنبأ لأع ياـي ا علأاق ـم لا اَّـ ا التحبجـ م ايَّـتفما   

 . (32)ا من الدائنبأىماا ثالأثا با   عالة ق بجلا الدي ع الم ا،لو عل  ا من ىغلب ا  ،ائر
(   لصــت ق اــا التحبجــ م 2015ومــن نان ــا ى ــلأا  ،فــق قاــ ا لا  ــت ،ا س بجــا ضــد ال ــ ناع ) - 31

 ت ىع ال ــندا  ال ــ اليا ي ثاــد م ت   ــا، مياقــدة ايَّــتفما  الفنائ ــا لاــبأ َّــل ،ام ا وال ــ ناع  وحلــ  
ت النــــزات ي ثانــــد لإ ضــــمن ثايلأيــــف اَّــــتنالا  ت اقجــــا اللأئ  ــــ ا الــــإ مفالقــــا ىع الــــدي ع ال ــــ اليا م ضــــ  

. و ت جا لذل   حقبت ق اا التحبج م  ت ىع الفصم ت قذه الم البـا لـ س مـن (33)ايَّتفما  ت المياقدة
ا تصاصـــ ا. وسلمرا  ـــا مـــا الرـــلأا ا  المتيلرـــا سلأ جنتـــبأ الـــإ و ل وصـــف ا ت الفرـــلأة ال ـــالارا  عـــا ،ائـــدة 

__________ 

 Fedax N.V. v. Republic of Venezuela, ICSID) قاـــ ا ، ــدامس  ع ت ضـــد ا   يــا ،نـــزويما وــلأ  علــ  َّـــب م المفــال  (29) 

case No. ARB/96/3, decision on objections to jurisdiction, 11 July 1997 ثاش  بج َّل ،ن ـــــــــــــــــــــــــــبجا (؛ وقاـــــــــــــــــــــــــــ ا
 Ceskoslovenska Obchodni Banka v. the Slovak Republic, ICSID) م اىولاشـــ  د  س بجـــا ضـــد ايم   يـــا ال ـــل ،ا 

case No. ARB/97/4, decisions on objections to jurisdiction, 24 May 1999 and 1 December 2000.) 
 Ambiente Ufficio and others v. Argentine؛ وقاـــــــ ا Alemanni and others v. Argentine Republicا وـــــــلأ قاـــــــ ا  (30) 

Republic ؛ وقاــــ اAbaclat and others v. Argentine Republic وعلــــ  الــــلأغم مــــن ىع ال ــــندا  ال ــــ اليا ثُاشــــةا ت .
ــو  طبــا  الصــلا س قلــ م  حلــ  ى ــين لبجــق يبجــ ع الصــ  المــا  م جــ لا ت  قلــ م  ينبغــق ىع ثابجــ ع  ال ــ ، الفا  يــا  ،رــد  ر 

 (.13لأ ىياا اقا  ا الأم ال متانا للدولا الما فا ،رط )ا و
 (31) Charles N. Brower, and Alexandra Goetz-Charlier, “International investment arbitration and the global 

financial system: are they ‘yin’ and ‘yang’ or like oil and water?”, in International Investment Law and the 

Global Financial Architecture. 
 (32) Felipe Suescun de Roa, “Investor-state arbitration in sovereign debt restructuring: the role of holdouts”, 

Journal of International Arbitration, vol. 30, No. 2 (2013). 
 (33) ICSID case No. ARB/13/8, award, 9 April 2015. 
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ثايامــم بهــا محبّجمــ  ايَّــتفما  مــا الم البــا  المردّمــا ضــد ال ــ ناع  ثايل م ــا مــن عمّــم ال لأيرــا المب مــا الــإ 
 ، ق نّ د مدا عدا ايثا ا، الذ  قد يش ب عمل ا  التحبج م ايَّتفما  .

وعلــ  ى  نــال  ،ــ ع قــذه الرــلأا ا  قــق بمفالاــا لل ــم علــ  مــدا ايثا ــات الــذ   ــ ده   ــا،  - 32
ايَّتفما  عل  ثاف   الشلأوخ ال ا لة ت مياقدا  التحبج م ايَّتفما    وعل  قد ة المحبجمبأ ت قاا  

ايَّتفما  الفنائ ا لاشبجم ،افاع للغايا  مما ةدّ من ا  ا ا  ال  اَّاثا ا المتانا ىماا الـدول ت الراـا  
المح  يا. و ولأا لأع ق اا  التحبج م المذم  ة ىعـمه لاـد  ومذ ـا غـ  ملمّـا سل ـ ا، الأوَّـا الـذ  ثاشـتغم 

ع ال ــــ اليا  ،ـــ ع ىنبجام ـــا ثابــــبّأ ىياـــا ىع التحبجـــ م ايَّــــتفما   ي يلأاعـــق ت مفـــ  مــــن ت  طـــا ه الـــدي  
 الأن اع اعتبا ا  ى لأا  مم حمايا ايَّتفما .

و حا ما ىقُ م اي تصا  الراـائق  قـد ثانشـذ عـن منااعـا  الـدي ع ال ـ اليا التزامـا  محتملـا ت  - 33
ن ىنبجاا ق اا  التحبج م ت قاـا  ايَّـتفما  ثانـاول ثالـ   طا  مياي  حمايا ايَّتفما . و  يتم ت ى  م

الميــاي   وسلتــا  يوــم الــن ج الممبجــن اثاباعــين غــ  واضــل. لا ــد ىع لايــين التف ــ ا  الممبجنــا لتلــ  الميــاي  
 َُّ تناول الآع لادو ه.

 يج ا وبم ج  ىنبجاا الدولا الأوت سللأعايا وىنبجاا المياملا ال طن ا ت مياقدا  ايَّتفما   ي - 34
للدولا الما فا ىع ث ـّز لاـبأ م ـتفملأ ىجنـا وآ ـلأ ىو لاـبأ الم ـتفملأين الأجا ـ  والـ طن بأ. و ت جـا لـذل   
قد ثالزا ىنبجاا المياملا ال طن ا الدولا المصد ة لل ندا  بمنل حملا ال ندا  من الأجا   مياملا ي ثارم 

 . وقـد يلُـزا مي ـا  الدولـا الأوت سللأعايـا ى،ال ا عن المياملـا الـإ ةصـم عل  ـا حملـا ال ـندا  مـن الأقـا
الدولــا المصــد ة لل ــندا  سل ــما  قملــا ال ــندا  مــن الأجا ــ  سيَّــتفالة مــن ى،اــم مياملــا يتلرّاقــا 

. وقـــد يبجـــ ع قـــذا ىمــــلأا   ـــبجال ا لأع حملـــا ال ـــندا  المحل ــــبأ (34)حملـــا ال ـــند مـــن  عـــا  البلــــداع الفالفـــا
مياملــا ى،اــم مــن الــإ ةصــم عل  ــا الم ــتفملأوع الأجا ــ   وحلــ  ةصــل ع ت مفــ  مــن الأن ــاع علــ  

. ولذل   يوم مـن (35)لارصد ا لة ال   لا ت ايقتصال ال ط  ومنا ثاد،و اليمم  الأجنب ا  ت ا ا لإ
الممبجن ىع ثانشذ الم ؤول ا ت مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا الإ يبج ع ملحراا بهـا ملأ،رـا  ثارصـلأ المنااعـا  

 المياي .عل  قذه 
وثنـا ىنبجـاا  ــزت الملبج ـا ت مياقــدا  ايَّـتفما  الـدول مــن ايَّـت مح علــ  ممتلبجـا  الم ــتفملأ  - 35

الأجنـــا  َّـــ اح لاصـــ  ة مبا ـــلأة ىو غـــ  مبا ـــلأة   دمـــا ىغـــلأاع عامـــا لوع ثارـــد  ثايـــ يين. وقـــد يـــذق  
ثان ـ   عل ـين مـن تخفـ ين البيين  ت ىع مباللا ال ندا  ثانش    عا من المصال ة غـ  المبا ـلأة لا ـب  مـا 

للر مـــا  ىو لتيا ضـــ ا مـــا الت قيـــا  المشـــلأوعا للم ـــتفملأ سَّـــةلال ىم الـــين. وعلـــ  وجـــين ا صـــ    ،ـــ ع 
الصفرا  من   ت التن   لابأ قب ل الميلأوع ىو عدا اقص ل عل   ـقح قـق صـفرا  قـد ثان ـ   علـ  

ت الملبج ـا ين بـو علـ  اقرـ ، . وم ـذلا مـا  حا مـاع مف ـ ا  ـز (36)قد  ي ي ت اع لاـين مـن مصـال ة اقرـ ،
__________ 

 ,Michael Waibel, Sovereign Defaults before International Courts and Tribunals (Cambridgeا وــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلأ  (34) 

Cambridge University Press, 2011). 
 ”,Anna Gelpern and Brad Setser, “Domestic and external debt: the doomed quest for equal treatmentا ولأ  (35) 

Georgetown Journal of International Law, vol. 35, No. 4 (2004); UNCTAD, IIA Issues Note No. 2 

“Sovereign debt restructuring and international investment agreements” July 2011. 
 Alison Wirtz, “Bilateral investment treaties, holdout investors, and their impact on Grenada’sا ولأ  (36) 

sovereign debt crisis”, Chicago Journal of International Law, vol. 16, No. 1. (2015) 
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وسلتــا  ،ــ ع  طبــا  ىع عمل ــا  عــالة ق بجلــا الــدي ع ال ــ اليا . (34)التياقديــا ي ثاــزال م ــذلا غــ  مح ــ ما
قق  جلأاح متنذ  دمـا غـلأع عـاا قـد يبجـ ع صـيبا  حا ما ـت اليمل ـا ميتـنة مياملـا نا يـا  وحلـ  و،رـا 

وت المرالاـم  ثان بـو م البـا  ال يـن ت  ـزت الملبج ـا  .(37)قات لاين ق اا  التحبج م ت لايين اقـاي  لما
 .(34)عل  ثاصلأّ،ا  الدول

وقد ثاشبجم عمل ا  مباللا الدي ع ال  اليا ا ت اما لمي ا  المياملـا الياللـا والمنصـفا علـ  ىَّـالأ  - 36
دائنبأ ىع المباللا ثانتر  من اَّترلأا  ا طـا  الرـا  لا للدولـا الماـ فا  وقـد ثاشـبجم ىياـا  لأقـا لت قيـا  الـ

. وقد ثافترلأ عمل ـا   عـالة ق بجلـا الـدي ع ال ـ اليا ىياـا  ت الرـد  الم لـ ب مـن الشـفا، ا. (34)المشلأوعا
و حا اثاُّبــا ىَّـــل ب التن ـــ  لاـــبأ ى ـــذ الميـــلأوع ىو ي  ـــقح علــ  ا طـــم،  ،ـــ ع قـــذا قـــد يشـــبجم ا ت امـــا 

لاـــين مي ـــا  المياملـــا الياللـــا للأصـــ ل ا جلأائ ـــا و لأوجـــا عـــن   ـــا، التصـــلّأم ا ـــن   ـــا. و وـــلأا لمـــا ةوـــ  
والمنصـــفا مـــن ثاف ـــ  واَّـــا  ،ـــ حا مـــا ثابجـــّ ع لـــدا الم ـــتفملأ الأجنـــا ثا قــّـا ميرـــ ل سَّـــةلال ىم الـــين  ،رـــد 

 ي تتبا حل   ش ح م ؤول ا عن التي يين.
وثاـنّ  الأنبجـاا الـإ ثايُـلأم سلأنبجـاا المول ـا ت مياقـدا  ايَّـتفما  الفنائ ـا علـ  ىع ا ثابجـاب  - 37

ثاياقد  قد يشبجم ت ال قت  ف ين ا ت اما لأنبجاا قذه المياقدة. وقق ثاغ ق ت مف  جـدا   لأ، يلتزاا
مــن الأن ــاع نــاي   ــلأ، ايلتزامــا  ا ضــا، ا الــإ ع ــذقا الدولــا الماــ فا علــ  عاثار ــا  مايلتزامــا  

ميـاي  للمياملـا  ال ا لة ت التشلأييا  ال طن ا عل  َّب م المفال. ومياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا  اـا ثالأَّـق 
ي التزامــا . و طبــا  وقــ ت ا ت ـــاد لمياقــدة اَّــتفما  طنائ ـــا  يلــزا سلتــا  ىع يبجـــ ع قنــاد ا ت ــاد لليرـــد 
يشـــبجم ىياـــا ا ت امـــا لميـــاي  حمايـــا ايَّـــتفما . و بجـــن الرـــ ل م ـــين عنـــدما يربـــم لائـــن الشـــلأوخ التياقديـــا 

اا ايديـدة ملزمـا قـا  نا بمـا ى ـين قـد ىمبجـن ىع ايديدة ت  طـا  لانـد  ـلأطق لليمـم ايمـاعق  ثابجـ ع الأنبجـ
ثاربم ىغلب ا ،ائرا  فاـا لر مـا ىصـم الـدين ي ـلأ  علـ  ا ـا الـدائنبأ. وعـا  ى  لاـديم مفـاله ى ـين بمـا ىع 
 عــالة ق بجلــا الــدي ع ال ـــ اليا قــق ثاصــلّأم َّـــ ال   ،مــن الممبجــن ىع يلأقـــ   ــلأ، ايلتــزاا التياقـــد   ت 

ياقــدة اَّــتفما  طنائ ــا  وقــ  مــا لــن يبجــ ع محم ــا لابنــد  ــلأطق لليمــم م ــت ا ا ت ــاد مي ــا  مــن ميــاي  م
. لا ــــد ىع ميوــــم الــــدي ع ال ــــ اليا ثابجــــ ع محبج مــــا سلرــــا  ع الــــدا لق لأنــــد الملأامــــز المال ــــا (38)ايمــــاعق

الأجنب ــا  ي سلرــا  ع الــدو . وسلتــا  ،ــ ع ثا ب ــو مفــم قــذا البنــد قــد يبجــ ع محــدولا  حا مــاع قنــاد م ــاع 
ـــا  سي تصـــا  اقصـــلأ  للفصـــم ت النـــزات. ومبـــديم آ ـــلأ  قـــد ين ـــ   اللجـــ ح  ت التحبجـــ م آ ـــلأ متمتّ

. و  ثاتاـــل لايـــد ت قـــذه (34)ايَّــتفما   علـــ    بجـــا  لأنبجـــاا اي تصـــا  اقصــلأ  المد جـــا ت اليرـــ ل
 الملأنلا ال لأيرا الإ َّ تم بها التيامم ما قذه اليمقا.

__________ 

 Youngjin Jung and Sangwook Daniel Han, “Sovereign debt restructuring under the investor-state disputeا ولأ  (37) 

regime”, Journal of International Arbitration, vol. 31. No. 1 (2014)وبخص   قذه الم ذلا  ا ولأ ىياا .Tomoko 

Ishikawa, “Collective action clauses in sovereign bond contracts and investment treaty arbitration- an approach to 

reconcile the irreconcilable” Accounting, Economics, and Law: A Convivium, vo. 4, No. 2 (July 2014). 
 UNCTAD IIA Issues Note No. 2 “Sovereign debt restructuring and international investmentا ولأ  (38) 

agreements”; Ellie Norton, “International investment arbitration and the European debt crisis”, Chicago 

Journal of International Law, vol. 13. No. 1 (2012). 
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ا  ي يصلل للتيامم لاشبجم ج د ما منااعا  الدي ع  ىي وق  وعا مفال آ لأ يببّأ ىع قا  ع ايَّتفم - 38
مفـــال اقجـــج الد،اع ـــا الم ـــتندة  ت اعتبـــا   الرـــ ة الرـــاقلأة والاـــلأو ة  وقـــق نجـــج لـــ س متيا ،ـــا  ت النولأيـــا 

 . (39)الت ب و  عل  م  ا مفاق م قا    ا قد ثاف د ت ثا  يا الم البا  ت َّ ا،  عالة ق بجلا الدي ع ىو
يبدو لل قلا الأوت ىع قذه اقجج الد،اع ـا  بمـا ثان بـو ت اقـاي  الـإ ثابجـ ع ،  ـا الدولـا  وقد - 39

قد واج ت ا  ا ا مال ا  ،تشبجم من ا للدولا ليدا ال ،اح بما عل  ا من التزاما  ت  طا  الدي ع ال ـ اليا 
  د الـــإ  بجـــن ،يل ـــا لبجـــق  ـــا،ظ علـــ  ميـــاي  نرـــ ، ا   ـــاع. لا ـــد ىع الرـــ ة الرـــاقلأة ل  ـــت مـــن الأَّـــا

من م ال ينا الرا  ع الدو  المتيلرـا بم ـؤول ا الـدول  23للج ا  ال  اليا المدينا اينتجالإ بها. والمالة 
عن الأ،يال غ  المشلأوعا لول اا ثاشةخ ي اا الد،ا اجا الر ة الراقلأة ىع يبج ع التصلّأم الذ  قامت لاين 

 23 ا  وغـ  مت قيـا  و ا جـا عـن َّـ  لأة الدولـا. غـ  ىع المـالة الدولا نانا عن ق ة ي َّب م  ت مراومت
ثاـن  ىياـا علـ  ىع الـدول ي  بجن ـا الـد،ا اجــا الرـ ة الرـاقلأة  حا ما ـت اقالـا  اجيـا  لاشـبجم نصــلأ  
ىو سيقةاع ما ع امم ى لأا   ت َّل د قامت لاين الدولا الدا،يا بهـذه اقجـا. وس ضـا،ا  ت حلـ   ،ـ ع 

مف ــ ا الرــ ة الرــاقلأة ي يشــمم الوــلأوم الــإ ثاــزلال ، ــين صــي لاا ال ،ــاح ” ديــدا علــ  ىع  ثاــن  23المــالة 
 . (40)“سلتزاا ما  محاي  الأاما  ال  اَّ ا ىو ايقتصاليا عل  َّب م المفال

مـن المـ ال المتيلرـا بم ـؤول ا الـدول عـن الأ،يـال غـ  المشـلأوعا  25وعل   فس المن ال  ، ع المالة  - 40
خ ،بجـــلأة ى ـــين ي  بجـــن الـــد،ا اجـــا الاـــلأو ة  حا ما ـــت الدولـــا قـــد ىَّـــ مت ت نـــدو  نالـــا لول ـــا ثالأَّّـــ

ـــ س قـــ  ال ـــب م ال ن ـــد ىمـــاا الدولـــا قمايـــا مصـــلحا  الاـــلأو ة  ىو  حا مـــاع التصـــلأم م ضـــ ت النرـــام ل
ىَّاَّ ا من   لأ ج  م وو   . ويبجفق الدائنبأ ىع يد،ي ا م ين مـاع مـن الأجـد   عـالة ق بجلـا الـدي ع 

ت َّــالاو ىو ينــو  ىو   حا ى الوا اثابــات ىَّــل ب آ ــلأ  ىع ير مــ ا النقــاع علــ  ىع الدولــا ىَّــ مت ت وقــ
ت نــدو  المشــبجلا ىو ى ــين مــاع ىمام ــا   ــا ا  ى ــلأا. وَّــ تيبأ علــ  ق اــا التحبجــ م عندئــذ ،ــتل  رــام 

الدولـا المي ـلأة لاشذع ال  نا ي قا  اي،ةاض ا البديلا  وحل   ر را لغايا ون دة قق ميلأ،ا مـا  حا ما ـت 
 سَّت اعت ا  عالة ق بجلا لي  ا يَّتيالة الرد ة عل   مم ىعباح الدي ع.

والد،ا اجج الر ة الراقلأة ونالا الالأو ة ي يغ ق ا ا التير دا  الإ ثان    عل  ا الأاما   - 41
 تــائج ناجحــا ت المال ــا وايقتصــاليا. ولــ س مــن الم ــتغلأب ىع الــد،ا اجــج الاــلأو ة المال ــا   يفــين  ت 

التحبج م ايَّتفما    ي لارد  محدول للغايا. ،لم يبجـن قنـاد َّـ ا عـدل قل ـم مـن الراـا  الدول ـا الأوت 
الــإ ،صــلت ،  ــا محبجمــا اليــدل الــدو  الدائمــا ن ــ  جــلأا ايعــةام لار مــا الرــ ة الرــاقلأة ممبــدى قــا  لا 

 . (41)عاا ت َّ ا، منااعا  الدي ع
لأاع ثا ــ يا منااعــا  الــدي ع  حا ايــا ل،ــ ت الاــلأو ة ىو الرــ ة الرــاقلأة لأغــويــزلال وضــ   عــدا مف - 42
مــن المــ ال المتيلرــا بم ــؤول ا الــدول عــن الأ،يــال غــ  المشــلأوعا لول ــا  الــإ  27عمــم المــلأح مــذل  المــالة  مــا

ثاــنّ  علــ  ى ــين ي ييــ ل مــن الممبجــن اللجــ ح  ت ل،ــ ت الرــ ة الرــاقلأة والاــلأو ة بمجــلّأل ا تفــاح نالــا الاــلأو ة 
__________ 

Suez, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. and Vivendi Universal, S.A. v. Argentinaا ولأ  (39)  , ICSID 

case No. ARB/03/19, decision on liability, 30 July 2010. 
 .2  االد الفالا  ايزح 2001ا ولأ ن ل ا ينا الرا  ع الدو  لياا  (40) 
 Anastasios Gourgourinis, “Financial crisis as a force majeureلمطمت عل  مناقشا مفصّلا لهذه الم ذلا  ا ولأ (41) 

under international law and EU law: defending emergency measures, à la européenne, in investment 

arbitration under intra-EU BITs”, in International Investment Law and the Global Financial Architecture. 
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امـــا  التياقديـــا لايـــد ا ت ـــاح الأامـــا الم ـــتنلد  ل  ـــا. ىو لايبـــا ة ى ـــلأا  يتجـــدّل َّـــلأ ع واجـــ  امتفـــال ايلتز 
المال ا. وثان  المالة حاتها عل  ى ين نأ  حا ىمبجن ثانيـلأ عـدا ايمتفـال ىطنـاح نالـا الاـلأو ة  يوـم يتيـبأ ىع 
ثاـتم لاشــبجم م ــترم ثا ــ يا م ــذلا التيـ يين عــن ى    ــا ة ماليــا يبجــ ع قـد ثا ــبّ  ،  ــا عــدا ايمتفــال. 

الــد، ت  عــالة التفــاوع لاشــذع لي  ــا مــا الــدائنبأ وتخفــ ين  ونــأ  حا  حــت الدولــا ت اينتجــالإ بهــذه
لي  ا  ت م ت ا  بجن ـا  مّـم ىعبائـين  ينبغـق اَّـتانام المناقشـا  مـا الـدائنبأ لايـد ا ت ـاح ىامـا الـدي ع  

 ومن ي الي لة  ت  ر ا البدايا لابجم ما ة ط بها من مشامم.
دا  ايَّــتفما  الفنائ ـا وميــاي  ايَّـتفما  الــإ ومـا يتبـبّأ مــن قـذا التحل ــم قـ  ىع ىنبجــاا مياقـ - 43

ثا ّ    عل  ىيد  المحبجمبأ عل  مدا الير ل الأ  ة قق لاب اطا غ  مت ا،را ما ناي   عالة ق بجلا 
الدي ع. والتحبج م ت قاـا  ايَّـتفما    يبجـن مصـممّا للتيامـم مـا الـدائنبأ الـذين ةـاول ع   فـاح  ـلأوخ 

س متمتيـــا سي تصـــا  المؤَّ ـــق لتحديـــد مـــا  حا ما ـــت الدولـــا قـــال ة عـــن ال ـــندا  ال ـــ اليا  وقـــ  لـــ 
. وقذا  اجا  ت ىع  واا مياقدا  ايَّتفما  (42)َّدال ما عل  ا من لي ع لايد ثا قّف ا عن  دما الدين

الفنائ ا ةمق نر ، الملبج ا الفلأليا من ثاصلأّ،ا  الدول  وى ين ي ين    عل  ى  محاولا  لو ثا ايـا ميـبّأ 
ــــ  مــــاع المرصــــ ل بمياقــــدا  للأصــــ  ل ت المحصــــلا الفيل ــــا  ااح مصــــا  ىصــــحاب الم البــــا  الأ ــــلأا. ول

ايَّــتفما  الفنائ ــا قــ  ىع ثابجــ ع  ــبجم مــن ى ــبجال قــا  ع ا ع ــا  للــدول لبجا ــت ىلُ جــت ،  ــا ىنبجــاا 
مـــمد صـــلأةا لميايـــا عناصـــلأ قـــ ا بأ ا ع ـــا  وا ،ـــملأ  مفـــم الأنبجـــاا المتيلرـــا لاتجم ـــا الم البـــا  والأ

. وسلتـــا  ،ـــ ع ايا ـــ  المراصـــد  للتحبجـــ م ايَّـــتفما    سيقـــةاع مـــا اـــط (43)الرالالـــا للـــلأقن و م،ـــين
ــــــ  ىع التحبجــــــ م ايَّــــــتفما   ي يصــــــلل لميايــــــا  ــــــدل م عل ثا ب رــــــين ت الأنبجــــــاا نــــــأ ت أــــــين  يرــــــدا ال

 اي يبجاَّا  الأوَّا   اقا  عالة ق بجلا الدي ع ال  اليا.
الميلأوضـــا ت قـــذا الفـــلأت  ،ـــ ع ميوـــم ق اـــا  التحبجـــ م ت قاـــا  ايَّـــتفما  وثالن صـــا للأ،بجـــا   - 44

عندما ووج ت سلأملأ قلّأ   ىع المنااعا  المتيلرا سلدي ع ال  اليا ثارا ضـمن   ـا، ا تصاصـ ا. وليـم 
اقبجم الأ   الم تند  ت مياقدة ايَّتفما  الفنائ ا لابأ َّل ،ام ا وال  ناع ةمم ليلا عل  ندو  ثاغ   
للن ج المتبا  ولبجن ق اا التحبجـ م ما ـت ت قـذه اقالـا لاصـدل ثاف ـ  ىنبجـاا ى ـلأا. ويبـدو ىع الأَّـالأ 
المن رق الذ  ي تند  ل ين ميوم ق اا  التحبج م ت قاا  ايَّتفما  ين ـ   علـ  ثا َّـ ا لن ـا، ثا ظ ـف 

بجـــن ىع قـــذا الشـــبجم مـــن ى ـــبجال ثا ـــ يا المنااعـــا   ت مـــا قـــ  ىلايـــد مـــن   ـــا، ا تصاصـــين الأصـــلق. و 
يفاــــق اَّـــــتيدال المحبّجمـــــبأ ايَّـــــتفما يبأ للفصـــــم ت قــــذه المنااعـــــا   ت ثاشـــــج ا الصـــــناليو اي ت اايـــــا 
والــــدائنبأ غــــ  المتيــــاو بأ علــــ  اللجــــ ح  ت التحبجــــ م ايَّــــتفما   لت ــــ يا المنااعــــا . و حا ثابجلّلــــت قــــذه 

د ثاــداع ا  مبــ ة علــ  صــي د الم البـا  سلنجــا  ت ملأنلــا النوــلأ ت اق ف ــا  الم ضــ ع ا  قـد ثابجــ ع قنــا
الم ؤول ا الملراة علـ  عـاثاو الدولـا الماـ فا الـإ قامـت لايمل ـا  عـالة ق بجلـا الـدي ع. ومـم قـذا يفاـق  ت 
ع ـــ  و بمـــا علأقلـــا اليمل ـــا  ايماع ـــا  عـــالة ق بجلـــا الـــدي ع. وس ضـــا،ا  ت اي يبجاَّـــا  ايقتصـــاليا 

__________ 

 Alison Wirtz, “Bilateral investment treaties, holdout investors, and their impact on Grenada’sا وـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلأ  (42) 

sovereign debt crisis”, Chicago Journal of International Law, vol. 16, No. 1. Ellie Norton, “International 

investment arbitration and the European debt crisis”; and Michael Waibel, Sovereign Defaults before 

International Courts and Tribunals. 
 (43) Robert M. Ziff, “The sovereign debtor’s prison: analysis of the Argentine crisis arbitrations and the implications 

for investment treaty law”, Richmond Journal of Global Law and Business, vol. 10, No. 3 (2011). 
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اَّا  عل  صي د نر ، ا   اع قد ثابج ع واَّـيا الن ـا،  المبا لأة لمفم قذه الرلأا ا   قناد ىياا ا يبج
 وق  ما َّ جلأ  ثاناولين ت الفلأت التا .

  
 معا دات الاستثمار الثنائية، وعمليات إعادة  يكلة الديون، وحقوق الإنسان  - امسا  

اليملـا وا بجمـام ثالُحو ىاما  الدي ع ال  اليا سلدول آ  ا اقتصاليا ،  يا. ، ق قد ثاؤل   ت ا  ا   - 45
ايقتصال وندو  طفلأا  ت ميدي  التانم. وقد ين ا  النواا المصلأت ىياا. وت قذا ال  ا،  نـد الـدول 
صي لاا  ديدة ت ثانم ـا اقتصـالاتها ىو اجتـذاب ايَّـتفما  الأجنـا المبا ـلأ. وقـد يبجـ ع الأطـلأ ايجتمـاعق الـذ  

وثالأثافــا ىَّــيا  ال ــلا الم ــت  لة  ممــا يرلــم مــن الرــ ة  يلحــو سل ــبجاع  ــديدا. ،مــن المــلأجل ىع ثاــنبجم  الأجــ  
الشلأائ ا. وثالأثافا ميدي  الب الا ويزلال التفاو  ايقتصال . وثات قف ا دما  الياما عن اليمم لاص  ة وا، ـا  

  ييـــــد سَّــــت اعا الـــــدول المدينــــا ث يـــــم ا ـــــدما   . و حا(44)وثاــــد م ىعـــــدال  ضــــا، ا مـــــن النــــالأ لائـــــلأة الفرــــلأ
يامـــا الأَّاَّـــ ا الرائمـــا علـــ  حمايـــا اقـــو ت الصـــحا والتيلـــ م وا َّـــبجاع والأمـــن ايجتمـــاعق ىو والمؤَّ ـــا  ال

ثاتــذطلأ ىياــا ،يال ــا ىلاح ومــاي    فــاح الرــا  ع والمؤَّ ــا   المــال   ، ــتر  ع نرــ ، ا   ــاع لاشــدة. ومفــ ا مــا
لــ  اَّــتيالة الرــد ة علـــ  الراــائ ا لا ــب   رــ  المــ ظفبأ والأمــ ال. وي يت قــف  ـــا   عــالة ق بجلــا الــدي ع ع

 مــم ىعبــاح الــدي ع ،ح ــ   لاــم ويلــزا  جــلأاح ثار ــ م لتحديــد مــا  حا ما ــت  عــالة ق بجلــا الــدي ع قــد قللــت مــن 
 المال ا. البجلفا ايجتماع ا والبشلأيا للأاما

ومن الالأو    ديد ال  ا، ال ـل م ل لأيرـا ىلاح عمل ـا  عـالة ق بجلـا الـدي ع لـدو قا ت ضـماع  - 46
مايــا البجا، ــا قرــ ، ا   ــاع ت مفــم قــذه اقــاي . وينبغــق  يــمح ايعتبــا  لمــا يجــلأ  مــن   يــم ثاــ ،  اق

. ويجــ  ىياــا  ل اد (45)ل ج ــا الــد م الرــ مق مــن ا  فــا، ايجتمــاعق وايقتصــال   ت  دمــا الــدي ع
الملأثاب ـــا س قـــلأاع.  يجـــلأ  مـــن ،رـــداع ل ـــ  لأة اقبج مـــا  علـــ  َّ اَّـــاتها المال ـــا لا ـــب  المشـــلأوط ا  مـــا

وقناد ضلأو ة لتحل م البج ف ا الـإ قـد ثات ـبّ  بهـا قـذه المشـلأوط ا   بمـا ت حلـ  ج ـ ل ثافب ـت الأوضـات 
المال ــا  ت ثارــ يين قــد ة الدولــا علــ  انــةاا وحمايــا و عمــال نرــ ، ا   ــاع. وقــذا يت لــ  التحــ ل مــن 

وق  يت ل  ىياا ايعةام مع الدول الدائنا عل  ـا  ج اللأعايا التل  ف ا الميتمد نال ا ت الر ات الما . 
التزاما  ت مجال نر ، ا   اع ثاتجاوا ندولقا ا قل م ا. وعـموة علـ  حلـ   ي يجـ ا اَّـتنداا مـ ال 
اثافاقــا  المؤَّ ــا  المال ــا الدول ــا مذ ييــا مــن جا ــ  الــدول لــام ثالأاعــق نرــ ، ا   ــاع. ،ينــد  ديــد 

ا و فــين الــدي ع  يتيــبأ علــ  المؤَّ ــا  المال ــا الدول ــا واقبج مــا  الــإ   اقــا  عمل ــا   عــالة اله بجلــ
ثا اجين ىاما  مال ا مفالا ىع ثابج ع قناد م ا ل ما، ا  ت ثاصـلأ، ا لاـماع قـد ة الدولـا المين ـا علـ  ثالب ـا 

 التزاماتها ت مجال نر ، ا   اع لاص  ة وا، ا.
ل ـــا لتنف ـــف ىعبـــاح الـــدي ع  مـــن قب ـــم مبـــال ة وقـــد اَّةُ ـــد بهـــذه ايعتبـــا ا  ت المبـــال ا  الدو  - 47

البلــداع الفرــ ة المفرلــا سلــدي ع والمبــال ة المتيــدلة الأطــلأام لتنف ــف عــ ح الــدي ع لصــندو، النرــد الــدو  
والبن  الدو   الإ ثالألاط لابأ تخف ف ع ح الدي ع واقد من الفرلأ. وت نبأ ى ا ثايتن ثا ـ  ا  يجالا ـا مـن 

  ــم، للنــلأولإ مــن النوــاا الرــائم  ،ــ ع  َّــ اا قــذه الــنامج ت اقــد مــن الفرــلأ ن ــ  م  ــا ثاــ ،لأ  ر ــا ا
__________ 

 .A/HRC/34/57/Add.1و  A/HRC/31/60/Add.2ا ولأ عل  َّب م المفال ال ط رتبأ  (44) 
 (45) Celine Tan, “Life, debt and human rights: contextualizing the international regime for sovereign debt 

relief” in Poverty and the International Economic Legal System: Duties to the World's Poor , K 

Nadakavukaren Schefer, ed. (Cambridge, Cambridge University Press, 2013). 

https://undocs.org/ar/A/HRC/31/60/Add.2
https://undocs.org/ar/A/HRC/34/57/Add.1
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وضــماع الرــد ة علــ   مــم ىعبــاح الــدي ع مــاع محــدولا  ممــا ى ــا    ــظ بمشــا ما ا ــا الــدائنبأ  وسلتــا  
ـــلأغم مـــن  ي قـــذه ثاـــزال المنو مـــا علأضـــا لتـــذط ا  الصـــناليو اي ت اايـــا والـــدائنبأ غـــ  المتيـــاو بأ. وعلـــ  ال

الي ــ ب  ،ــ ع قــذا النوــاا يــنا ضــلأو ة ثاــ ا،لأ عمل ــا مناــب ا  عــالة ق بجلــا الــدي ع ثاي ــ  ،  ــا الأول يــا 
 للم اا ايجتماع ا وايقتصاليا المن طا سلمدين لا صفين اي ا المردما للمنا،ا وا دما  الياما.

ف ــف مــن ىعبــاح وت ال قــت اقــا   قنــاد عــدل مــن البلــداع الــإ نصــلت علــ  م ــاعدا  التن - 48
الـــدي ع ت  طـــا  المبـــال ا  المـــذم  ة ىعـــمه ثا اجـــين الآع مـــن جديـــد ىامـــا  علـــ  صـــي د الـــدي ع ال ـــ اليا 
لا ب  ا ،لأاخ ت ايقةاع ت الأَّ ا، التجا يا. وليم الد،ا ت اناه التم يم ا ـا  والمنـتلط ت  طـا  

لأ  حمـم اقبج مـا  الآع علـ  البحـ  َّ فاقم قذا ال ضا  ن   يجـ 2030  ا التنم ا الم تداما لياا 
ت وقـت يشـ د ثالأاجيـا ت التم يـم “ ى بجال للتم يم ثابجـ ع مبتبجـلأة وم ـتمدة مـن اي ـا  ا اصـا”عن 

اليــاا للمنــا،ا اليامــا اليالم ــا وا ــدما  اليامــا. ولاــدوع ثارلــ   نجــم ايَّــتدا ا غــ  المرــدو  علــ   مــم 
 د  ر ــو ىقــدام التنم ــا الم ــتداما و عمــال اقرــ ، ىعبائ ــا  َّــُ نتر  لاشــدة مــن الترــدا المحــلأا علــ  صــي

 ايقتصاليا وايجتماع ا والفرا، ا  بما ت حل  اقو ت التنم ا.
ـــذويم  المنتلفـــا الـــإ ثاصـــاغ بهـــا  صـــ   مياقـــدا   - 49 وت ظـــم اللغـــا المب مـــا والمفت نـــا ىمـــاا الت

ف ـ ا  ،افاضـا قرـ ، الم ـتفملأين   ت ايَّتفما  الفنائ ا  وت ظم ما ييتمده المحبّجم ع الدول  ع مـن ثا
ومحدوليا  اـ ع م للم ـاحلا  ي  بجـن ىع يصـبل  (46)جا   محدوليا  لف اتهم ت الم ائم غ  التجا يا

التحبجـــــ م ايَّـــــتفما   لا ـــــ  لا جـــــزحا مـــــن  طـــــا  يجمـــــا لاـــــبأ نرـــــ ، ا   ـــــاع وايَّـــــتداما ايجتماع ـــــا 
عمل ــا   عــالة ق بجلــا الــدي ع ال ــ اليا  يجــاله وايقتصــاليا. لاــم قــ  َّ فاــق علــ  الأ جــل  ت  لا ــاح 

محفــم ي ــ م ال صــ ل  ل ــين مــن قبــم الــدائنبأ غــ  المتيــاو بأ والصــناليو اي ت اايــا  ممــا يشــبجم عــامم محفــزا 
عل  عدا الت صم  ت الت     التفاوض ا. وملما طال ىمد اليمل ا  ملما االال   دة  ضـلأا قا سلـدول 

ب  ت َّــح  مزيــد مــن   ولأ الأمـ ال  ت  ــا لإ الــدول  وقــ  مــا يلحــو ىضــلأا ا المدينـا. ،التــذ  ا  ثات ــ
 ضـــا، ا بإعمـــال نرـــ ، ا   ـــاع ت البلـــداع المين ـــا. وس ضـــا،ا  ت حلـــ   ي  بجـــن للمؤَّ ـــا  المال ـــا 
الدول ــا ىع ثاشــا د لاصـــ  ة ييتــدّ بهــا ت  جـــلأاحا  التحبجــ م ايَّــتفما    ، ـــق ي  بجــن ىع ثاــتم مراضـــاتها 

 ر ا قق بمراضاة طلأم آ لأ بم ج  مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا.ىع ثا ىو
و  ييـــةم التحبجـــ م ايَّـــتفما   نـــأ الآع سل ـــ ا، الأوَّـــا الـــذ  ثاشـــتغم ت  طـــا ه عمل ـــا   - 50

 عالة ق بجلا الدي ع. ،رد ما ت ثايا يف ايَّتفما  المتمح  ة ن ل الأص ل عامم مشجيا لميوم ق اا  
 قاما اي تصا  ت قاـا  ال ـندا  ال ـ اليا. ،ـ حا مـا لالغـت الراـ ا ملأنلـا التحبج م ايَّتفما   عل  

اقبجم عل  الأَّس الم ض ع ا  قد يفاق غم ع مياي  حمايا ايَّتفما   ت  ش ح م ؤول ا عل  الدولا 
المدينــا لا ــب  ا جــلأاحا  الــإ اتخــذتها ت  طــا   عــالة ق بجلــا الــدي ع. وقــد ثانشــذ الم ــؤول ا عــن عــدل مــن 

  حمايا ايَّتفما    اصا وى ين من غ  الملأجل ىع ثا ،لأ البن ل الشلأط ا لكجـلأاحا  ايماع ـا اقصـا ا مياي
البجاملا  ااح ا جلأاحا  المشـلأوعا الـإ ثاتنـذقا الدولـا ت  طـا  مما َّـا َّـل ت ا ال ـ اليا: ،ـالبن ل الشـلأط ا 

__________ 

 قـق الفرا،ـا الم  منـا علـ  ىوَّـاخ يتيلو ىند الأَّباب اللأئ   ا يثابات قذا الـن ج سلفرا،ـا الرا    ـا للتحبجـ م التجـا    الـإ (46) 
التحبجــ م ايَّــتفما  : ،اليرل ــا التجا يــا ثالأمّــز علــ  التزامــا  الرــا  ع ا ــا   وسلأ ــ  علــ  ى  ــا ايلتزامــا  التياقديــا. 

ليامــا وثاتــذطلأ قــذه الفرا،ــا الرا    ــا لاد جــا مبــ ة لانفــ ح طــلأت النــزات الرــا  لا  وقــق ث ــم  ت الترل ــم مــن ى  ــا لو  المصــلحا ا
 :Moshe Hirsch, “Investment tribunals and human rightsت حلـــــــــ  لو  قاـــــــــا  نرـــــــــ ، ا   ـــــــــاع(. ا وـــــــــلأ  )بمـــــــــا

divergent paths,” in Human Rights in International Investment Arbitration. 
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مــن قبــم عــدل قل ــم مــن الــدائنبأ لليمــم ايمــاعق ي  مــق المــدينبأ ال ــ اليبأ مــن التمعــ  سلأغلب ــا  
الأقــ  ح. ويبجمــن ا  ــلأ ت ىع ثاراــق ق اــا  التحبجــ م ايَّــتفما   لابجــم لا ــاطا مع الــدول المدينــا الــإ 

ت المائا من لي  ا  ت ا ا لائن  ـا ثاوـم م ـؤولا عـن َّـدال ا ـا لي  ـا  ممـا يفاـق  ت  100ثا دل  ي
 ثلأ لاصي س  اقتصاليا. مزيد من تآمم اق ز الما  المتا  للدول الإ

وس ضــــا،ا  ت حلــــ    جــــم المحــــامم وق اــــا  التحبجــــ م عــــن ايعــــةام لاــــد، ت نالــــا الاــــلأو ة  - 51
وعي ــدقا ت قلأا اتهــا  نـــأ و ع ما ــت الدولـــا المين ــا ثا اجــين مشـــامم اجتماع ــا واقتصـــاليا سلغــا الصـــي لاا 

 .(41)ىطناح ثايامل ا ما  عالة ق بجلا الدي ع
وقــد ةــد التحبجــ م ايَّــتفما   مــن اق ــز المــا  وال  اَّــاتي المتــا  للدولــا ويــؤل   ت ثافــاقم آ    - 52

ىامــا الــدي ع. وقــ  قــد ةــ ل لوع ثانف ــذ ا صــمنا  لميايــا الأَّــباب ايذ يــا للمشــامم الــإ ىل   ت 
ا صــم  ولاـــبأ  ثاــ ثالأا عم رــا لاــبأ اقاجــا الر يــا  ت”الت قــف عــن ال ــدال. وألــو التحبجــ م ايَّــتفما   

انتمـــــاي   شـــــ ح م ـــــؤول ا مبـــــ ة. وملمـــــا االال  ضـــــلأاوة الأامـــــا  ملمـــــا االال  انتمـــــاي  ىع يبجـــــ ع 
ا صم  ضلأو  . ولبجن ملما االال ا صم  عمرا  ملما االال  انتماي  ثارد  الم تفملأين م البا  

 .(43)“ت  طا  مياقدا  ايَّتفما 
   نـــأ الآع  جـــم عـــن  يـــمح ايعتبـــا  قرـــ ، ا   ـــاع عنـــد وما ـــت ق اـــا  التحبجـــ م ايَّـــتفما - 53

الفصم ت المنااعا  لابأ الدائنبأ والدول المتنلفا عن ال ـدال. وممـا قـ  مبـبأ ىعـمه  لـ س قرـ ، ا   ـاع 
مبجاع  اَّخ ت التحبج م ايَّتفما    وميوم  ص   مياقدا  ايَّتفما  الفنائ ا يت ـم سلاـيف ت مجـال 

مــن غــ  الــ ا ل  حع ىع يــتم لاصــفا اعت اليــا  يــمح ايعتبــا  لاشــبجم مفصّــم وقــ   لنصــ   نرــ ، ا   ــاع. ،
المبــــاللأ الأَّاَّــــ ا لاشــــذع  مــــن قب ــــم الي ــــد الــــدو  ا ــــا  سقرــــ ، ايقتصــــاليا وايجتماع ــــا والفرا، ــــا ىو

 عمل ـــا   عـــالة ق بجلـــا الـــدي ع ال ـــ اليا  علـــ  َّـــب م المفـــال  ، ـــذه النصـــ   ثاشـــمم مبـــاللأ  ئ  ـــ ا  مفـــم
الرـد ة علـ   مـم ىعبــاح الـدي ع وَّـ ال  ى  الأغلب ــا ونرـ ، ا   ـاع ومنـا ال ــل د التمعـا. وعـموة علــ  
حلــ   ،ــ ع عــدا ثافلأيــو ق اــا  التحبجــ م ايَّــتفما   لاــبأ ال ــندا  ال ــ اليا وال ــندا  التجا يــا يــدل علــ  

 ى ا ي ع ذ ت اق باع التزاما  الدول ت  طا  عمل ا صنا الرلأا .
ومن الملأجل ىع ير ع الـدائن ع غـ  المتيـاو بأ والصـناليو اي ت اايـا ى   ـج مـلأات قرـ ، ا   ـاع  - 54

ــــدي ع  وحلــــ  لالجــــ ئ م  ت التحبجــــ م ايَّــــتفما     فــــاح ىنبجــــاا ال ــــندا   يتُنــــذ نــــاه نــــم مشــــامم ال
ا الــدو   ومــن غــ  ال ــ اليا. والتحبجــ م ايَّــتفما   ي يصــلل مــن النان ــا الرا    ــا ىو المؤَّ ــ ا لتذليــا قــذ

الـــ ا ل ت مما َّـــا  المحبّجمـــبأ ت قاـــا  ايَّـــتفما  ىع يُ ـــمل لل ـــ ا، الأعـــمّ  عـــالة ق بجلـــا الـــدي ع )بمـــا ت 
حل  ا يبجاَّاتها عل  نر ، ا   اع( مع يؤطلأ عل  عمل ا  صـنا الرـلأا  ت ق اـا  التحبجـ م. وقـد ثابجـ ع 

اليو اي ت اايـا واال ل نجـم الم ـؤول ا الملرـاة علـ  عـاثاو  ت جا حل  اال ل ق ة الدائنبأ غ  المتيـاو بأ والصـن
 الدول المدينا  ما اقةاع حل  لاتزايد   لأ ىع ينُتر  من نر ، ا   اع ت الدول المدينا.

و وــلأ    بجــن ثاف ــ  مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ــا علــ  مــ  يلأاعــق اقاجــا  ت ايَّــترلأا  المــا   - 55
صـي د ايقتصـال البجلـق والصـي د ايجتمـاعق. لا ـد ى ـين ت المما َّـا اليمل ـا   و ر و الأقدام الأعـم علـ 

مـن غــ  المـلأجل ىع يتن ــّ  المحبّجمــ ع الغ ـاح الترــ  المتمفـم ت مياقــدا  ايَّــتفما  الفنائ ـا لبجــق ييــاي ا 
لـ   يجـال لاص  ة وا، ا الم ائم الميردة والشاملا الإ ثان    عل  ا عمل ا   عالة ق بجلـا الـدي ع  بمـا ت ح

 نل ل للأاما  المال ا ثابج ع ملأاع ا قر ، ا   اع.
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 الاستنتاةات والتوصيات  -سادسا  
 الاستنتاةات - لف  

في ظدددددل إيدددددا  إطدددددار دول لإعدددددادة  يكلدددددة الدددددديون السددددديادية،  ت ي نظدددددر إلى التحكددددديم  - 56
عددي التعدداون وال ددنادي  الاسددتثماري في انونددة الأ ددقة كمحفددل يمكددي مددي  لالدده للدددائنين اامتنعددين 

الانتهازية  ن يحاولوا إنفاذ صكوك الديون السيادية. و ذا يتعارض مع كون التحكيم الاستثماري قد 
 نءددب بق ددد حمايددة الاسددتثمار الأةنددا اابااددر والاسددتثمار اانددتج ادددق تعزيددز التنميددة الاقت ددادية. 

امات اااليدة،  و لتدوفق الحمايدة ابالبدات وليس نظام التحكيم الاستثماري م مّما للتعامل مع الالتز 
ال نادي  التحوطية الد  ادارا اارداربة  و مبالبدات الددائنين إدق ااتعداونين. بيدد  ن معظدم  ي دات 
التحكيم الاستثماري حتى انن قد اعتبر نفسه مخت ا  لف ل في منازعات الديون السديادية، وذلدك 

في إطدار  عمليدات إعدادة  يكلدة الدديون. ويمكدي  ن يفردي  على الرإم مي السياق الفريد الدذي تدتم
استعداد المحكّمين الاستثماريين للف ل في  ذ  اانازعدات إلى تءدعيع ال دنادي  الانتهازيدة والددائنين 

 إق ااتعاونين على الاستعانة اذا الءكل مي  اكاي تسوية اانازعات.
الاستثمار الثنائية معايق  و مبداد  توةيهيدة ومي منظور اقت ادي بحت، لا تترمي معا دات  - 57

تتيح المجاي للحكم على عمليات إعادة  يكلة الديون ب ورة كلية، و ي لا تتعامل كذلك مع ااءاكل 
اارتببة  لتحرّك الجماعي وال  تكمي في صميم  ي عملية إفلاا. بل على العكس مي ذلدك، سدينز  

لفددة عددي طريدد  الامتنددا  عددي ااسددالجة في ااسددعى الجمدداعي مددع الدددائنون إلى التكسّدد  مددي الوضددع بددلا ك
فلديس مدي   دداق قدانون الاسدتثمار ”اتعهم  اكاس  الناتجة عدي الجهدد الدذي قدام بده ليدع الددائنين. 

تيسق معاملة بعض ااستثمريي ) ول دك الدذيي يقبلدون عدروض اسدتبداي السدندات  بءدكل ظدا  لفائددة 
فدس الحالدة ) ول دك الدذيي ا تداروا التقاضدي . و لتدال فد ن معيدار ااعاملدة مستثمريي آ دريي يواةهدون ن

العادلددة واان ددفة ينبنددي  ن يقت ددر علددى حمايددة ااسددتثمريي مددي الإةددرااات الظااددة اات ددذة علددى سددبيل 
تسوية الديون السيادية، كالحماية مثلا مي إةراا اافاوضات ب ورة إق افافة ي دع  الوصدوي إليهدا، 

ومدع ذلدك  دد   20)“التن ل مي الديون بءكل  حادي الجان  وبلا مفاوضات على الإطلاق.  و ضد
 التكليف. المحكمين مستعديي للذ ا  إلى ما  و  بعد مي  ذا

  ينءددع عددي ”وفي قرددية   كددلات وآ ددريي ضددد الأرةنتددين،  اددارت المحكمددة إلى  ن النددزا   - 58
وة  السندات، بل عي تد لها بموةد  السدلبة الد  تتمتدع مجرّد عدم سداد الأرةنتين لالتزاماتها بم

. و دذ  حعددة  طلدة. فكددون “ادا كدولدة ذات سدديادة لتعدديل التزاماتهددا بسدداد مددا لددائنيها مدي  مددواي
في ااائددة مددي ديوندده  ددو سددب  وةددود حاةددة إلى  فيددف عدد ا  100ااددديي إددق قددادر علددى سددداد 

ر الاقت ادية، تبل  ااستحيل؛ و ي مي منظور حقوق الديون. و ي ة التحكيم  نا، مي وةهة النظ
 الإنسان تدفع الدولة إلى  ذلان اعبها.

ومدددي ادددعن مثدددل  دددذ  القدددرارات  ن  لددد  مزيددددا مدددي ااءددداكل الاقت دددادية بسدددب  تعبيلهدددا  - 59
عمليات إعادة  يكلة الديون. و ي تعرقل عمليات إعادة الهيكلة  يرا بما  نهدا  لد  حدافزا للددائنين 

لددى عدددم الاتفدداق مددع ااددديي مددي  ةددل الوصددوي  لددديي إلى مسددتو  يمكددي  مددل  عبائدده، ذلددك  ن ع
في ااائددة  100 حدددا لددي يكددون مسددتعدا للتعدداون إذا ر    ن بعددض الدددائنين قددد اكّنددوا مددي   دديل 

فعدل لهم مي  مواي. وفي نهاية الأمر، سيكون على المحكّمين البت في مسدعلة مدا إذا كاندت  نداك  ل مما



A/72/153 
 

 

17-12020 23/26 

 

حمايددة مكفولددة للمسددتثمريي الددذيي لاتددارون  لا يتفقددوا مددع الأإلبيددة ليظلددوا ممددانعين ويحركّددوا إةددرااات 
التقاضي، ومدا  دو مدد   دذ  الحمايدة في حداي وةود دا. وااءدكلة  دي  نده في سدياق إعسدار الدديون 

ع في تدددوفق السدديادية، يكددون ااددديي بحكدددم التعريددف إددق قدددادر علددى سددداد ديونددده  لكامددل. والتوسّدد
الحمايددة لحقددوق ااسددتثمريي في مثددل  ددذ  السددياقات يلقددي بمزيددد مددي ااسددلوليات علددى عددات  الدددوي 
اادينددة، ويعيدد   قيقهددا الانتعدداد الاقت ددادي، ويقلددل مددي التمويددل اا  ددل لل دددمات العامددة الدد  

ه ليس  ناك بعد إلا  يتم مي  لالها الوفاا  لالتزامات ااتعلقة بحقوق الإنسان. وإ  عي القوي إن
بددين المحكّمددين علددى فكددرة  ن معا دددات الاسددتثمار الثنائيددة تنبددي السددندات السدديادية، و ددو مددا تجلدّدى 

 مل را في قرية بواتوفا  نكا ضد اليونان.
وبينما تبذي الددوي والمجتمدع الددول ةهدودا كبدقة للحيلولدة دون  ريدك إةدرااات التقاضدي  - 60

نتهازية والدائنين اامتنعدين عدي التعداون  و لتقليدل  دذ  الظدا رة إلى  د  حدد مي ةان  ال نادي  الا
ممكدددي، فددد ن قيدددام المحكّمدددين في قردددايا الاسدددتثمار علدددى مدددا يبددددو بفدددتح    ةديدددد لأول دددك الددددائنين 
لتوظيف استراتيعياتهم اا رّبة تلك  و  مر  قل ما يقداي عنده إنده مخيد  ل.مداي. بدل وتدزداد ال دورة 

   ددذ بعددين الاعتبددار  ندده لدديس للقددانون ااددال  و قددانون حقددوق الإنسددان دور ي عتدددّ بدده في  مددا إذاقتامددة 
التحكيم الاسدتثماري. و تداا اا داطر اااليدة النظاميدة إلى اسدتعا ت  فردل مدي ةاند  االسسدات 

تدداول: فيلدزم العااية والقانون الدول، على  ن تكون منسقة بءكل ةيد. والأمر يتبل  اتبا  نهج 
تفسق قانون حماية الاستثمار ب ورة متوافقة مع اانبلقات اانبقية لنق  مدي القدوانين، مثدل القدانون 
الددول لحقددوق الإنسدان والرددوابظ التنظيميدة اااليددة اللازمدة لكفالددة القددرة علددى  مدل  عبدداا الددديون 

 . 20)عية والاقت اديةو قُّ  الاستقرار ااال والتكافل وإعماي الحقوق الاةتما
ويلزم  ن يكدون المحفدل االسسدي الدذي يدتم في إطدار  الف دل في اانازعدات اات دلة  لدديون  - 61

مستندا إلى تواف  آراا دول عريض. وإذا كانت البلدان تعتقد  لفعدل  نده مدي ااست دو   ن يكدون 
ساسدددية   نددداا الأزمدددات اااليدددة المحكّمدددون الاسدددتثماريون  دددم ااسدددلولون عدددي ا ددداذ   دددم القدددرارات الأ

وبعد ا، فعليها  ن تقوي ذلك صراحةً، ولكي  كثر معا دات الاستثمار الثنائية لا يبدو وكعنه يجسّدد 
“ الدددديون السددديادية” دددذ  الفكدددرة. بدددل إن معا ددددات الاسدددتثمار الثنائيدددة الددد  ت سدددت دم فيهدددا عبدددارة 

“ الأوراق اااليددة الحكوميددة”ت  اصددة اعالجددة نادرة الوةددود، و ندداك ترتيبددا“ السددندات السدديادية”  و
قليدددل )وإن كدددان متزايددددا  مدددي ااعا ددددات الددد    برمدددت مندددذ  دتوةدددد في عدددد“ اادددديونيات العامدددة” و

. وفي  دددذا السدددياق، تدددنل ادددروت ليدددع السدددندات السددديادية ال دددادرة تقريبدددا علدددى  47)التسدددعينيات
 . 48)تسوية اانازعات  لتقاضي لا التحكيم

__________ 

 ’Kei Nakajima, “An elusive safeguard with loopholes: sovereign debt and its ‘negotiated restructuringا ولأ  (47) 

in international investment agreements in the age of global financial crisis,” International Review of Law, 

2016, vol. 2016, No. 3 ا ولأ ىياا  عل  َّب م المفال  الملأ،و .G  من مياقدة ايَّتفما  الفنائ ا لابأ ال ي   المتحدة
(؛ ومياقدة ايَّتفما  الفنائ ا لابأ مندا 2006(؛ واثافا، التجا ة اقلأة لابأ ال ي   المتحدة ولا و )2005وىو وغ ا  )

 ولبجن   ثاد م لايد ن ز النفاح(. 2015ولا  م نا ،اَّ  )وُقّيت عاا 
 Stephen J. Choi and Mitu Gulati, “An empirical study of securities disclosureا ولأ  عل  َّب م المفال   (48) 

practice,” Tulane Law Review, vol. 80 (2006). 
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ذا ما  لدل المحكّمدون إلى تفسدقات مفاد دا  نهدم مخت دون  لف دل في اانازعدات ااتعلقدة وإ - 62
 لديون، فيع   ن ي عتبر قانون حقوق الإنسدان قدانونا واةد  التببيد  علدى ااددينين والددائنين علدى 

 دي السواا. ففكرة  ن تكون  ناك  ةزاا معينة مي مجتمعنا تتمتع بح انة مي معايق حقوق الإنسان 
فكددرة  اط ددة بقدددر مددا  ددي  بددقة. ويجدد   ن تكددون إعددادة  يكلددة الددديون السدديادية  اضددعة ابدداد  
حقدددوق الإنسدددان ااتمثلدددة في عددددم التمييدددز والإعمددداي التددددريجي وعددددم التراةدددع وضدددمان الالتزامدددات 

علدى الأساسية الدنيا. فهناك  لتال حاةة إلى إةراا تقيديم لتحديدد مدا إذا كدان سديحدت  ي تدد ور 
صددعيد الحقددوق، و ديددد طبيعددة مددا سدديحدت مددي تفدداعلات فيمددا بددين مختلددف التددع قات الدد  سددتلح  

. والوضددع ااثددال  ددو إةددراا تقيدديم لو ددر علددى حقددوق  49)بحقددوق الإنسددان  ددلاي الفددترة ذات ال ددلة
ة الإنسان تليه عملية رصد. و ذا قد يتبل   يرا إيلاا الاعتبدار ادا سديحدت مدي تبدادلات تعويردي

على صعيد حقوق الإنسان بدين الحقد  الزمنيدة، ذلدك  نده قدد يلدزم تقلديل بعدض النفقدات مدي  ةدل 
ضمان استدامة ارددمات العامدة في ااسدتقبل. فحمايدة ارددمات العامدة في الأةدل الق دق مدع زيادة 
 الددديون في الوقددت ذاتدده قددد تددلدي إلى تفدداقم ال ددعو ت الدد  سددتعابله علددى صددعيد الامتثدداي لحقددوق
الإنسددان في ااراحددل اللاحقددة. ومددي ةهددة   ددر ، يلددزم  ن تراعددي الدددوي  يرددا الأ ددر البويددل الأةددل 
لأمور مي قبيل تقليل الإنفاق على تعليم الأةياي ااقبلدة علدى سدبيل ااثداي. وعنددما تسدعى الددوي 

 إلى  قي   ذا التوازن، سيلزم  ن يتحلّى الدائنون  ارونة.
عدات الددديون الدوليدة ببريقددة ادفافة ومن ددفة ومنردببة زمنيددا مدي  ددلاي وينبندي تسددوية مناز  - 63

آليددة دوليددة لتسددوية الددديون السدديادية تستراددد  ابدداد  التوةيهيددة ااتعلقددة  لددديون ارارةيددة وحقددوق 
ن عمليدددات إعدددادة  يكلدددة الدددديون   واابددداد  الأساسدددية بءدددعCorr. 1و  A/HRC/20/23الإنسدددان )

السيادية. وقد  فرت ااباد  الأساسية إلى منهعة ودمج ااباد  القانونية الد  يقدوم عليهدا القدانون 
الدول العام، و و ما يعكس الاتجا ات التقدمية ال  تءدهد ا اامارسدة الحاليدة ويعرّدد مبداد  منهدا 

. وسددديلزم  ن تتدددوافر لدددد   50)الدددديون السدددياديةعلدددى سدددبيل ااثددداي مبدددد  القددددرة علدددى  مدددل  عبددداا 
المحكّمددين في قرددايا الاسددتثمار  سددبا  اددديدة الوةا ددة لعدددم مراعدداتهم  ددذ  اابدداد  إذا كددان علدديهم 

  الف ل في منازعات الديون ال  لها تأ ق في عمليات إعادة  يكلة الديون.
 

 التوصيات - ا  
 التفاوض على اتفاقات الاستثمار - 1 

يجدد  إ رددا  اتفاقددات الاسددتثمار الثنائيددة وااتعددددة الأطددراق لعمليددات تقيدديم لأ ر ددا علددى  - 64
حقوق الإنسان قبل  ن يتم إبرامها. وتوفر ااباد  التوةيهية ااتعلقة بتقييمدات   در اتفاقدات التعدارة 

  إراددادات للدددوي بءددعن  فرددل السددبل A/HRC/19/59/Add.5والاسددتثمار علددى حقددوق الإنسددان )
 للتعكد مي كون الاتفاقات التعارية والاستثمارية متوافقة مع التزاماتها في ميدان حقوق الإنسان.

__________ 

 (49) Daniel Bradlow, “Can parallel lines ever meet? The strange case of the international standards on 

sovereign debt and business and human rights,” Yale Journal of International Law, vol. 41, No. 2 (2016). 
 Juan Pablo Bohoslavsky and Matthias Goldmann, “An incremental approach to sovereign debtا ولأ  (50) 

restructuring: sovereign debt sustainability as a principle of public international law”. 

https://undocs.org/ar/A/HRC/20/23
https://undocs.org/ar/A/HRC/19/59/Add.5
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وينبنددددي  ن تكفددددل الدددددوي إةددددراا اافاوضددددات بءددددعن اتفاقددددات الاسددددتثمار ببريقددددة مفتوحددددة  - 65
معددات المحليددة ااتددع رة وإددق ذلددك مددي  صددحا  اا ددلحة )كدددافعي واددفافة، فتتدديح للبراددانيين والمجت

 الررائ  مثلا  الاطلا  على ليع الوثائ  ذات ال لة.
ويج  وضع إةرااات وآليات مناسبة للتءاور لرمان إعماي الح  في ااءاركة في عمليات  - 66

 صياإة اتفاقات الاستثمار الدولية والتفاوض عليها وإقرار ا.
 

 محتو  اتفاقات الاستثمار - 2 
عند التفاوض على اتفاقدات الاسدتثمار  و تنقيحهدا، ينبندي  ن تكفدل الددوي احتواا دا علدى  - 67

 حكام صريحة تءق إلى الالتزامات الواقعة على عدات  ااسدتثمريي والددوي اارديفة ودوي اا ددر في 
 مجاي حقوق الإنسان.

 حكاما تلكد  ن على ااستثمريي احدترام حقدوق الإنسدان، وينبني  ن تترمي اتفاقات الاستثمار  - 68
وفدد  مددا  ددو من ددو  عليدده في ااعا دددات الدوليددة لحقددوق الإنسددان، واابدداد  التوةيهيددة بءددعن الأعمدداي 

 العمل. التعارية وحقوق الإنسان، وإعلان منظمة العمل الدولية بءعن ااباد  والحقوق الأساسية في
اتفاقات الاسدتثمار الدوليدة اابالبدات الاسدتثمارية ااتعلقدة بمنازعدات  وينبني  ن ت ستبعد مي - 69

إعدددادة  يكلدددة الدددديون. واسدددتنادا إلى حعدددم وطبيعدددة وانعكاسدددات ااءددداكل الددد  يبرحهدددا التحكددديم 
الاسددتثماري في مواةهددة الدددوي الدد  عليهددا ديددون سدديادية واددعواا والدددائنين والنظددام ااددال الدددول، 

دوي  سددتبعاد  ددذ  الإمكانيددة بءددكل صددريح، مثلمددا  ددو الحدداي  لفعددل في بعددض ينبنددي  ن تقددوم الدد
. فهددذ   ددي اامارسددة ااتبعددة، علددى سددبيل ااثدداي، في اتفاقددات الاسددتثمار الدد   51)ااعا دددات الثنائيددة
 تبرمها كولومبيا.

إ رددا  وينبنددي  ن تءددمل اتفاقددات الاسددتثمار، في  ي حالددة كانددت،  حكامددا تتعلدد   لحدد  في  - 70
الأنءدددبة الاقت دددادية للردددوابظ التنظيميدددة، ولا سددديما  دددلاي  وقدددات الأزمدددات الاقت دددادية  و الانهيدددار 
ااال. و ي ينبني  ن تءمل اتفاقات الديون ال  يتم التوصل إليها ببريقة إق اييزيدة مدع  إلبيدة فائقدة 

 مي الدائنين.
ق اات ذة بحسي نية ادق حمايدة حقدوق وينبني  ن تنل اتفاقات الاستثمار على  ن التداب - 71

الإنسان للسكان وضمان القددرة علدى  مدل  عبداا الدديي لا تءدكل  رقدا للاتفداق، و نده لا يتوةد  
 التعويض عنها.

 
 تسوية اانازعات الاستثمارية - 3 

ينبندددي لهي دددات التحكددديم  ن تعتدددبر القدددانون الددددول لحقدددوق الإنسدددان قدددانونا واةددد  التببيددد   - 72
 راض تفسق معا دات الاستثمار. لأإ
وينبندددي زيادة الءدددفافية في التحكددديم الاسدددتثماري مدددي  دددلاي نءدددر ليدددع تفاصددديل الندددزا ،  - 73

 وإلالا مي  لاي عقد ةلسات الاستما  بءكل عل .
__________ 

ا ولأ عل  َّب م المفال اثافا، التجا ة اقلأة لابأ لا و وا   يا م     واثافا، التجا ة اقلأة لابأ ايم   يا الدوم ن بج ا ومن رـا  (51) 
 ىملأيبجا ال َّ    ومياقدة ايَّتفما  الفنائ ا لابأ ال ي   المتحدة وىو وغ ا .
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وينبني  ن يكون مدي حد  الجهدات مدي إدق الأطدراق في الندزا  حردور إةدرااات التحكديم،  - 74
المجتمعات ااتردررة ومنظمدات الددفا  عدي اا داا العامدة تقددنا البيدانات اربيدة و ن يكون مي ح  

 ومذكرات  صدقاا  ي ة التحكيم.
وينبنددي  ن تهيددب معا دددات الاسددتثمار الدوليددة السدداحة لإقامددة نظددام قددوي اراةعددة  حكامهددا  - 75

 ادق الحد مي التعسف.
ل اسدتقلاي المحكّمدين ااعيندين وتءددترت  ن وينبندي  ن تءدمل اتفاقدات الاسدتثمار قواعددد تكفد - 76

تتددوافر لددديهم ااعرفددة الكافيددة بمعددايق قددانون الاسددتثمار والقددانون الدددول في مجددالات التمويددل وحقددوق 
 والبي ة. الإنسان والعمل

وينبني  ن يراعي المحكّمون بءكل ةدي مباد  القانون ااال وقانون الإفلاا القائمين إذا كانوا  - 77
ون  نفسدددددهم مخت دددددين  لف دددددل في منازعدددددات الدددددديون. وعلدددددى المحكّمدددددين ب دددددفة  اصدددددة  ن يراعدددددوا يعتدددددبر 
لأحكددامهم مددي انعكاسددات علددى اقت دداد الدولدددة اادينددة، وعلددى حقددوق السددكان ااترددرريي وحقدددوق  مددا

 الدائنين. ليع
 


